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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2025

A Administracao da LASTRO RDV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. (“LASTRO”), em cumprimento as disposi¢coes legais, apresenta o Relatdrio da
Administracao e as Demonstracoes Financeiras relativas ao semestre findo em 30
de junho de 2025, elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, acompanhadas do Relatério do Auditor Independente.

FOCO DE ATUACAO

A LASTRO é uma instituicdo financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil e
fiscalizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), cuja atividade principal é a
distribuicdao e intermediacdo de titulos e valores mobiliarios no mercado financeiro.
Além disso, realiza outras operagdes, como administracdo fiduciaria, custédia,
escrituracdo de fundos de investimentos estruturados, atuagcdo como Coordenador
Lider (ICVM 160) e intermediacao de operag¢des de cambio.

Desde meados de 2021, o foco de atuacdo da LASTRO tem sido a prestacdo de
servigos qualificados e a administracdao fiduciaria. O objetivo de posicionamento no
Mercado de Capitais vem sendo cumprido de forma gradual e consistente. As
receitas com prestacao de servigcos cresceram 24% no ano de 2025, em comparac¢ao
a 2024.

A instituicdo também atua com operacdoes de cambio em espécie, remessas

financeiras do e para o exterior, pagamentos de importacées e recebimentos de
exportacgoes.

LIMITES OPERACIONAIS

Em 30 de junho de 2025, a instituicdo estava enquadrada nos limites de capital
social e patriménio liquido compativeis com o risco da estrutura dos ativos, conforme
normas e instrucgoes estabelecidas pela Resolugao n2 2.099/94.

O indice de Basiléia, na mesma data, era de 14,77 %.

O Patriménio Liquido encerrou o semestre em R$ 1.112 mil e o Capital Social era
de R$ 2.249 mil.

TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Em atendimento a Circular n? 3.068/01 do Banco Central do Brasil, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados nas seguintes categorias: titulos para
negociacao, titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos para negociacdo e disponiveis para venda sao mensalmente ajustados aos
seus valores de mercado, registrando-se a valorizacdao ou desvalorizacdo em contas
de resultado.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

A instituicdo vem aperfeicoando sua governanca por meio da implementacdo de
controles internos robustos, com uma area de compliance atuante, garantindo o
cumprimento das normas internas e regulamentares aplicaveis as atividades. Além
disso, tem investido cada vez mais em sistemas tecnoldgicos voltados ao controle e
prevencao de riscos, visando proporcionar maior segurang¢a aos socios e clientes.
Na avaliacdo de riscos das diversas func¢des, sdo considerados trés tipos principais:
Risco Operacional, Risco de Mercado e Risco de Crédito.

¢ Risco Operacional: definido como a possibilidade de perdas resultantes
de falhas, deficiéncias ou inadequag¢des de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos. E monitorado e administrado pela
Diretoria, responsavel pela coordenacao das atividades relacionadas a esse
risco.

¢ A instituicdo, de forma geral, ndo incorre de maneira significativa nos
riscos de Mercado, Crédito e Liquidez em suas atividades, concentrando
seus servicos prioritariamente em clientes pessoas juridicas. Dessa forma,
seus riscos residuais estdo relacionados majoritariamente ao risco
operacional.

GOVERNANCA CORPORATIVA

No ambiente financeiro e de mercado de capitais, a ado¢do de boas praticas de
governanc¢a corporativa € essencial para assegurar maior competitividade, qualidade
na prestacdo de servicos, transparéncia nas relacdes com clientes e investidores, e
pleno atendimento as exigéncias regulatdrias.

Nesse contexto, a LASTRO mantém-se em constante processo de aprimoramento,
com politicas e procedimentos internos que buscam garantir integridade, eficiéncia

operacional e conformidade com as normas do Banco Central do Brasil e da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

A estrutura de governanca da instituicdo estd fundamentada em pilares como:
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e Transparéncia na de financeiras e nao
financeiras;

+ Prestacao de contas (accountability) por parte da Diretoria e gestores;

+« Responsabilidade corporativa na conduc¢ao das atividades e na gestao de
riscos;

¢ Equidade no tratamento de clientes, parceiros e demais partes

interessadas.

divulgacao informacoes

Além disso, a LASTRO investe continuamente em tecnologia e em capacitacao de
seus colaboradores, fortalecendo a governanc¢a e assegurando que 0s processos
decisdOrios sejam pautados por critérios técnicos, éticos e alinhados aos interesses
da instituicao e de seus stakeholders.

Esse compromisso com a governan¢a corporativa é um elemento central na
estratégia da LASTRO, sustentando sua reputacdo de solidez, credibilidade e
exceléncia ao longo de mais de trés décadas de atuacdo no mercado financeiro.

ADOCAO DE NOVAS NORMAS

Para o exercicio findo em 30 de junho de 2025, ndo houve alteragdes significativas
nas praticas e politicas contabeis adotadas pela LASTRO, exceto aquelas
relacionadas a adog¢do da Resolugio CMN n? 4.966/2021.

A LASTRO esta avaliando a adoc¢ao da Resolugcao CMN n? 5.185/2024, que trata do
Comité de Pronunciamento de Sustentabilidade (CBPS), como parte integrante das

Demonstracdées Contabeis, no relatério de informagdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade, cuja obrigatoriedade tera inicio em janeiro de 2026.

DESEMPENHO E RUBRICAS DE AVALIACAO DOS PERIODOS

Valores em R$ 1.000
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terceiros

30/06/2023 |30/06/2024 (30/06/2025
Prejuizos e Lucros Acumulados (.antes dos 189 121 (11)
impostos)
Total de Receitas Operacionais (Prestacao de
servigos e receitas de intermediacao) 1.670 1.746 2.169
Carteira de Distribuicao de Titulos de Ren_da 19.229 21.082 13.700
Fixa
Total de ativos sob Administracao | 160.000 260.000 390.000
Total de ativos sob custédia de Ativos
Administrados pela proépria instituicao e de | 181.000 1.196.000 1.297.000
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Acionistas e Diretoria da

Latro RDV - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstrac¢des financeiras da Latro RDV - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“‘Distribuidora’), que compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de junho de 2025
e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Latro RDV - Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. 30 de junho de 2025, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as institui¢bes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragBes financeiras”. Somos
independentes em relacéo a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Outras informagbes que acompanham as demonstrac¢des financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Distribuidora é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
“Relatdrio da Administracéo™.

Nossa opinido sobre as demonstracg8es financeiras ndo abrangem o “Relatério da Administracédo” e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracGes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
“Relatério da Administracdo” e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de maneira relevante,
inconsistente com as demonstrag8es financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de maneira relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢do relevante no “Relatério da Administracdo”, somos requeridos a
comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Responsabilidades da Administracdo e da Diretoria pelas demonstragdes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicfes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade da Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela Diretoria da Distribuidora sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstrag6es financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragfes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstra¢@es financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragBes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacbes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢Bes futuras podem levar a Distribuidora a ndo
mais se manter em continuidade operacional;
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= Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o contetido das demonstracg@es financeiras, inclusive
as divulgages e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 5 de setembro de 2025.

BDO RCS Ay
CRC 2 SP (J18846/0-1




LASTRO RDV DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

CNPJ(MF): 71.590.442/0001-83

BALANGO PATRIMONIAL

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024

ATIVO
CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES
INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Mensurados ao custo amortizado
Aplicagao interfinanceira de liquidez
Rendas a receber
Mensurados ao valor justo por meio de
outros resultado abrangentes
Titulos e valores mobilidrios
CREDITOS TRIBUTARIOS
OUTROS ATIVOS
Outros créditos - diversos
Despesas antecipadas
NAO CIRCULANTE
IMOBILIZADO DE USO
QOutras imobilizagdes de uso
(Depreciacdes acumuladas)
INTANGIVEL

Ativos Intangiveis
(Amortizagdo acumulada)

TOTAL DO ATIVO

NE 30/06/25 31/12/2024

1.258
4 69

1.020

5 527

35

7 134
54
80

84

289
(221)

34
(18)

1.342

1.157

26

1.101

537
255

309

19

2]

1.226

PASSIVO NE
CIRCULANTE
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Mensurados ao custo amortizado

Depositos 10
Carteira de cambio 10
OUTROS PASSIVOS 1

Cobranga, arrec. tributos e assemelhado
Fiscais e previdenciarias
Diversas

NAO CIRCULANTE

PROVISOES
Diversas - Passivos contingentes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital:
De Domiciliados no pais 12

Ajustes de avaliagao patrimonial
(Prejuizos acumulados)

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Valores em milhares de Reais

30/06/25 31/12/2024

228

70

158

59
85

N

1.112
2.249
2.249

(17)
(1.120)

1.342

106

106

42

1.118
2.249
2.249

(23)
(1.108)

1.226

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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LASTRO RDV DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ(MF): 71.590.442/0001-83
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Semestres findos em 30 de junho de 2025 e 2024 Valores em milhares de Reais, exceto prejuizo por cota
NE 1°-SEM-25 1°-SEM-24
RECEITAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 101 475
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 102 75
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (1) -
Resultado de operagdes de cambio - 400
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 101 475
OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACIONAIS (101) (359)
Receitas de prestagao de servigos 13 1.458 1.271
Despesas de pessoal 14 (431) (314)
Outras despesas administrativas 15 (1.323) (1.148)
Despesas tributarias 16 (189) (169)
Outras receitas operacionais 17 711 1
Outras despesas operacionais 18 (327) -
RESULTADO OPERACIONAL - 116
RESULTADO NAO OPERACIONAL - 5

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO

E PARTICIPAGOES - 121
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 17 (12) (38)
Provis&o para imposto de renda (6) (19)
Provisdo para contribuigdo Social (6) (19)
Lucro liquido (Prejuizo) do semestre (12) 83
N° de cotas.......cccoiiieeirerireiee 217.088 217.088
Lucro liquido (prejuizo) do semestre por cota - R$ (0,06) 0,00

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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LASTRO RDV DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ(MF): 71.590.442/0001-83

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Semestres findos em 30 de junho de 2025 e 2024 Valores em milhares de Reais
1°-SEM-25 1°-SEM-24
(PREJUIZO)/LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE (12) 83
RESULTADO ABRANGENTE 6 -
Ajustes que serdo transferidos para resultados: 6 -
Ajuste TVM 6 -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL (6) 83

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragcées financeiras.



LASTRO RDV DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ(MF): 71.590.442/0001-83

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Semestres findos em 30 de junho de 2025 e 2024 Valores em milhares de Reais
AJUSTES DE LUCRO OU
SS;: ggl;o AVALIAGAO (PREJUIZOS) TOTAL
PATRIMONIAL ACUMULADOS
SALDOS NO INiCIO DO SEMESTRE EM 01/01/24 2.199 7 (1.239) 967
Aumento de capital 50 - - 50
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos - (14) - (14)
Lucro liquido do semestre - - 83 83
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 30/06/24 2.249 (7) (1.156) 1.086
MUTACOES DO SEMESTRE: 50 (14) 83 119
SALDOS NO INiCIO DO SEMESTRE EM 01/01/25 2.249 (23) (1.108) 1.118
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos - 6 - 6
(Prejuizo) do semestre - - (12) (12)
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 30/06/25 2.249 (17) (1.120) 1.112
MUTACOES DO SEMESTRE: - 6 (12) (6)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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LASTRO RDV DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ(MF): 71.590.442/0001-83

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA (Método Indireto)
Semestres findos em 30 de junho de 2025 e 2024 Valores em milhares de Reais
1°-SEM-25 1°-SEM-24

Fluxos de caixa das atividades operacionais

(Prejuizo)/Lucro liquido do semestre (12) 83
Depreciagbes/amortizagdes/perdas valor recuperavel 7 6
Provisdo de impostos no resultado 12 38
Lucro liquido (prejuizo) do semestre ajustado 7 127
Variagao de Ativos e Passivos 48 (391)
(Aumento) reducdo em titulos e valores mobiliarios 89 (80)
(Aumento) redugdo em carteira de cambio - 61
(Aumento) redugio em rendas a receber (12) (46)
(Aumento) redugdo em créditos tributarios (16) -
(Aumento) em outros ativos (112) (81)
Aumento (redugao) em instrumentos financeiros - passivo 70 (198)
Aumento (redugdo) em outros passivos 45 (9)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (16) (38)
Caixa liquido gerado (utlizado) nas atividades operacionais 55 (264)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Inversoes em:

Imobilizado de uso (22) (16)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (22) (16)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimento pela integralizagao de capital - 50
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento - 50
Aumento/(Reducio) liquida de caixa e equivalentes de caixa 33 (230)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 563 828
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 596 598
Aumento/(Reducgio) liquida de caixa e equivalentes de caixa 33 (230)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.



LASTRO RDV DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Semestre findo em 30 de junho de 2025 e 2024 e em 31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Lastro RDV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora™),
inscrita no CNPJ (MF) sob o no 71.590.442/0001-83, localizada na Rua Julio
Mesquita n° 743, Municipio de Araras em Sao Paulo - CEP 13.600-060, constituida
em 20 de marco de 1993, atua no mercado de titulos e valores mobiliarios em seu
nome e/ou em nome de terceiros.

Em 2021 a Lastro mudou de ramo de atuacdo, com esforcos na implementacgéo na
prestacdo de servicos de administracdo, escrituracdo e custodia de fundos de
investimentos, com expectativas de resultados futuros.

2. Base de elaboracéo e apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracfes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes
financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN, que
incluem as normas consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), normatizacdes do Conselho Monetario Nacional
(CMN) e Banco Central do Brasil e da Lei das Sociedades por A¢des do Brasil.

As demonstracBes financeiras incluem estimativas e premissas, como a
mensuracdo de provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa com operacdes de
crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros,
provisdes para passivos contingentes, estimativas da vida atil de determinados
ativos, perdas por reducdo ao valor recuperavel - impairment de titulos e valores
mobiliarios classificados nas categorias: “Titulos disponiveis para venda” e
“Titulos mantidos até o vencimento”, ativos ndo financeiros e outras similares.
Os resultados efetivos podem ser diferentes dessas estimativas e premissas.

Em aderéncia ao processo de convergéncia as normas internacionais de
contabilidade, sdo adotados pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), homologados pelo
CMN e pelo BACEN, na data de sua entrada em vigor.

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas em Real, que € a moeda
funcional da Distribuidora. Todas as informacdes apresentadas em Real foram
convertidas para o milhar, exceto quando indicado de outra forma.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 5 de setembro
de 2025.

Comparabilidade

Em decorréncia destas demonstracdes financeiras serem preparadas com base
nos conceitos e critérios contéabeis aplicaveis pela Resolugédo CMN n° 4.966/2021
e BCB n° 352/2023 e correlatas, vigentes a partir de 1° de janeiro de 2025, a
Administracdo optou por ndo apresentar as informagbes comparativas aos
periodos anteriores, conforme artigo n° 79 desta resolucéo.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Semestre findo em 30 de junho de 2025 e 2024 e em 31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Conforme previsto no art. 79° da Resolucdo CMN n° 4.966/2021, a Instituicao fica
dispensada da apresentacdo comparativa nas demonstracbes financeiras
referentes aos periodos do ano de 2025 relativamente aos periodos anteriores.

a) Adocao de novas normas
| - Resolugdo CMN n°© 5.185/2024

Adocgdo pela Resolugdo CMN n° 5.185/2024 do Comité de Pronunciamento de
Sustentabilidade - CBPS, quanto a divulgacdo, como parte integrante das demonstracdes
financeiras, do relatério de informacg@es financeiras relacionadas a Sustentabilidade -
CBPS 01 e CBPS 02, sendo a obrigatoriedade de divulgacdo a partir do exercicio de 2026.
A Instituicdo esté avaliando os impactos para atendimento desta norma.

Il - Resolugdo CMN n° 4.966/2021, BCB n° 352/2023 e correlatas (Hedge Accounting
e Renegociacdo e Reestruturacgéo)

Os principais impactos (antes dos efeitos fiscais) da adoc¢éo inicial desta Resolugéo e
correlatas foram:

1. Efeitos da alteracdo de categorias - refletem os impactos da remensuragdo
decorrentes de reclassificacdo entre as categorias, conforme art. 4° da Resolu¢cdo CMN
n° 4.966/2021 e BCB n® 352/2023.

Em 1° de janeiro de 2025, ndo houve impactos decorrentes da alteracdo de categoria
dos instrumentos financeiros.

2. Efeitos da adogdo do modelo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
(art. 40 das ResolucBes CMN n° 4.966/2021 e BCB n° 352/2023)

| - A probabilidade de o instrumento ser caracterizado como ativo com problema de
recuperacao de crédito, considerando o prazo esperado do instrumento financeiro, bem
como a situacdo econdmica corrente e previsdes razoaveis e justificaveis de eventuais
alteracbes nas condi¢cbes econémicas e de mercado que afetem o risco de crédito do
instrumento, durante o seu prazo esperado, inclusive em virtude da existéncia de
eventuais garantias ou colaterais vinculados ao instrumento financeiro;

Il - A expectativa de recuperacgéo do instrumento financeiro, considerando os custos de
recuperacao do instrumento, as caracteristicas de eventuais garantias ou colaterais, tais
como modalidade, liquidez e valor presente provavel de realizagéo, as taxas historicas
de recuperacdo em instrumentos financeiros com caracteristicas e risco de crédito
similares, dentre outros.

[l - Provisdo para perdas incorridas associadas ao risco de créditos para os ativos
financeiros inadimplidos, conforme art.76 da Resolugcdo BCB n° 352/2023, aplicando-se
os percentuais definidos no Anexo Il desta Resolucéo, observando o periodo de atraso.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Semestre findo em 30 de junho de 2025 e 2024 e em 31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Quanto aos aspectos fiscais relacionados a aplicacdo dos critérios contabeis
estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.966/2021, a Lei n° 14.467/2022 (com as alteracdes
da Lei n° 15.078/2024) estabeleceu o tratamento tributério no recebimento de créditos
decorrentes das atividades das instituices financeiras e demais autorizadas a funcionar
pelo Bacen. A partir de 1° de janeiro de 2025, as instituicdes poderdo deduzir, na
determinagéo do lucro real e da base de célculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL), as perdas incorridas no recebimento de créditos decorrentes de
atividades relativas a operacdes inadimplidas, independentemente da data da sua
contratacdo e operacdes com pessoa juridica em processo falimentar ou em recuperacao
judicial, a partir da data da decretacdo da faléncia ou da concessdo da recuperagao
judicial. A deducdo fiscal estabelecida devera observar a perda incorrida segundo os
percentuais estabelecidos com base no periodo de inadimplemento.

A partir do més de janeiro de 2026, as perdas apuradas sobre os créditos que se
encontravam inadimplidos em 31 de dezembro de 2024, ainda ndo deduzidas fiscalmente
até essa data, poderao ser excluidas do lucro liquido, na determinacgédo do lucro real e
da base de calculo da CSLL, a razdo de 1/84 (um oitenta e quatro avos) para cada més
do periodo de apuragdo, sendo permitido ainda que as instituicbes optem, até 31 de
dezembro de 2025, de forma irrevogavel e irretratavel, por fazer as dedugdes a razéo
de 1/120 ao més.

Os efeitos decorrentes da aplicagdo da Lei n°® 14.467/2022 estdo refletidos na
expectativa de realizagdo dos créditos tributarios e passivos fiscais diferidos.

Hedge Accounting

Os requisitos de Hedge Accounting estabelecem a representacdo, nas demonstragées
financeiras, do efeito da gestédo de riscos de uma instituicdo no que tange a utilizacdo
de instrumentos financeiros para gestdo das exposi¢cdoes que afetam os resultados da
entidade. Ressalta-se que as operacgfes de hedge devem ser reclassificadas a partir de
1° de janeiro de 2027 para as novas categorias descritas abaixo:

e Hedge de valor justo;
= Hedge de fluxo de caixa;
e Hedge de investimento liquido no exterior.

Renegociacéo e Reestruturacao

Os requisitos estabelecem que para apuracao do valor contabil dos saldos de operacdes
de reestruturacdo de ativos financeiros, 0 mesmo deve ser reavaliado para representar
o valor presente dos fluxos de caixa contratuais reestruturados. No caso de renegociacao
de instrumentos financeiros ndo caracterizada como reestruturacéo, a instituicdo deve
reavaliar o instrumento, conforme as condi¢cBes contratuais renegociadas.

Fica facultado, até 31 de dezembro de 2026, o uso da taxa de juros efetiva repactuada
para a apuracdo do valor presente dos fluxos de caixa contratuais reestruturados. A
Instituicdo optou por aderir a faculdade e apresenta os saldos reestruturados conforme
as condicdes renegociadas.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
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(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Resumo das principais praticas contabeis
a. Apuracédo de resultado

O resultado € apurado de acordo com o regime de competéncia que estabelece
que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragdo dos resultados dos
periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se
correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

b. Disponibilidades

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda
nacional e estrangeiras, por aplicacdes em titulos de renda fixa e cotas de fundos
de investimento, cujo vencimento das operacdes na data de efetiva aplicacdo
seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de
valor justo que sdo utilizados pela Distribuidora para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo.

c. Instrumentos financeiros

Instrumento Financeiro é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra entidade.

Os instrumentos financeiros da Instituicdo estdo avaliados de acordo com as diretrizes
contabeis estabelecidas pelas Resolugdes CMN n°® 4.966/21 e BCB n° 352/23, e sdo
classificados na categoria de titulos ao Custo Amortizado, Valor Justo no Resultado e
Valor Justo em Outros Resultados Abrangentes, em acordo com os modelos de negécio
estabelecidos (Coletar fluxos de caixa contratuais; Coletar fluxos de caixa contratuais e
vender, e outros), e no resultado do teste de SPPI, para observagéo se os fluxos de caixa
futuros contratualmente previstos constituem-se somente em pagamentos de principal
e juros sobre o valor do principal.

Principais impactos da adogéao inicial da Resolugdo CMN n° 4.966/2021 e correlatas

A adocdo da referida normativa foi aplicada prospectivamente e as diferengas nos
valores contébeis de ativos e passivos financeiros decorrentes de sua adocdo inicial
foram reconhecidas em conta de lucros acumulados em 1° de janeiro de 2025, liquidos
dos respectivos impactos fiscais.

Adocdo do modelo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
(art.40 das Resolugbes CMN n° 4.966/2021 e BCB n° 352/2023)

N&o ocorreram efeitos decorrentes da adocéo inicial do modelo para perdas associadas
ao risco de creédito.
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() Avaliacado do modelo de negbcios

De acordo com a CMN n® 4.966/21, a classificagio dos instrumentos financeiros depende
do modelo de negécio da entidade para gestdo dos ativos financeiros e os termos
contratuais dos fluxos de caixa. Os ativos financeiros podem ser administrados com o
proposito de:

*  Obter fluxos de caixa contratuais;
e Obter fluxos de caixa contratuais e negociacdo; ou
e Qutros.

Para avaliar os modelos de neg6cios, a Instituicdo considera a natureza e o propésito
das operac0es e os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios; e como o
desempenho do modelo de negdcios € avaliado e reportado a Administracao.

(I Avaliacdo para determinar se os fluxos de caixa contratuais se referem
exclusivamente a pagamento de principal e dos juros (“SPPI teste’’)

Quando o ativo financeiro é mantido no modelo de negécios para obter fluxo de caixa
contratuais ou obter fluxo de caixa contratuais e venda € necessario realizar o SPPI
teste.

Esse teste avalia se os fluxos de caixa gerados pelo instrumento financeiro constituem
apenas pagamento de principal e juros.

Para atender esse conceito, os fluxos de caixa devem incluir apenas contraprestacao
pelo valor do dinheiro no tempo e o risco de crédito.

(1l1) Custo amortizado

Um ativo financeiro, desde que ndo designado ao valor justo através do resultado no
reconhecimento inicial, € mensurado ao custo amortizado se ambas as seguintes
condicdes forem encontradas:

. E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é o de manter ativos
com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais; e

= Os termos contratuais do ativo financeiro representam fluxos de caixa contratuais
que representam apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.

(IV) Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Outros Resultados abrangentes
(“VJORA™)

Ativos financeiros administrados tanto para obter fluxos de caixa constituidos apenas de
pagamentos de principal e juros, quanto para a venda.
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S8o registrados nessa categoria, 0s instrumentos que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios:

. O ativo financeiro é gerido dentro de modelo de negécios cujo objetivo é gerar
retorno tanto pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do
ativo financeiro com transferéncia substancial de riscos e beneficios; e

- Os fluxos de caixa futuros contratualmente previstos constituem-se somente em
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal, em datas especificadas.

Os ganhos e perdas decorrentes das alteracdes no valor justo e as provisdes para perdas
esperadas, caso existentes, sdo contabilizados no patrimonio liquido, na rubrica “Outros
resultados abrangentes”.

(V) Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio do Resultado (“VJR”)
Ativos que ndo atendem os critérios de classificacdo das categorias anteriores.
(VI) Passivo Financeiro

Conforme previsto no Artigo 9° da Resolugdo CMN n° 4.966/21, a Instituicdo deve
classificar os passivos financeiros na categoria de custo amortizado, exceto nos casos
em que o passivo financeiro seja classificado como "valor justo por meio do resultado”
ou designado como tal, como abaixo:

= Derivativos que sejam passivos, 0s quais devem ser classificados na categoria valor
justo no resultado;

« Passivos financeiros gerados em operagfes que envolvam o empréstimo ou aluguel de
ativos financeiros, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no resultado;
= Passivos resultantes de transferéncia de ativos VJR nédo qualificados para baixa;

= Garantia financeira: maior entre provisdo para perdas esperadas associadas ao risco
de crédito, e o valor justo no reconhecimento inicial menos o valor acumulado da receita
reconhecida de acordo com a regulamentacgéo especifica;

e Contratos hibridos.

(VII) Taxa de Juros Efetiva (“TJE™)

E a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros
estimados ao longo da vida esperada do ativo financeiro ou passivo financeiro ao valor
contébil bruto de um ativo financeiro (ou seja, seu custo amortizado antes de qualquer
provisdo para reducdo ao valor recuperavel) ou ao custo amortizado de um passivo
financeiro.

Para o calculo da taxa efetiva de juros sdo considerados as receitas e custos de
originagcdo vinculados aos instrumentos operacionalizados, apropriados linearmente,
conforme suas vigéncias.

Ativos e passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado, referentes
a operac0es iniciadas a partir de janeiro de 2025, foram reconhecidos pelo método da
taxa efetiva de juros.
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(VIII) Provisao para perdas esperadas

Dentro dos critérios estabelecidos para mensuracdo da provisdo para perdas esperadas,
devem ser consideradas as perdas incorridas dos instrumentos financeiros, conforme
definidos pela Resolugdo BCB n° 352/23, art. 76, para operacdes adimplidas e
inadimplidas. Adicionalmente, a resolugédo ndo dispensa a instituicdo da aplicacdo da
metodologia completa de apuragédo da provisdo para perdas esperadas associadas ao
risco de crédito de constituir provisdo adicional de acordo com tipo de carteira e 0s
percentuais.

A provisdo para perdas esperadas, deve respeitar os minimos dispostos pelo normativo,
que estabelece que os instrumentos financeiros devem ser classificados em carteiras de
C1 a C5 — de acordo com as caracteristicas da operacdo de crédito e garantias prestada,
conforme estabelecido no artigo 81 da Resolu¢do BCB n° 352/2023 — considerando o
aumento significativo do risco de crédito.

Conforme a Resolugcdo CMN n° 4.966/21, sdo consideradas as expectativas de eventos
futuros e condigbes econdmicas, além de evidéncias objetivas de perda no valor
recuperavel dos ativos. Isso ocorre como resultado de um ou mais eventos de perda
ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos, os quais impactam negativamente
os fluxos de caixa futuros previstos do ativo, podendo ser estimados de forma confiavel.

A Resolugdo CMN n° 4.966/21, define que as operacdes devem ser classificadas nos
estagios 1, 2 e 3, sendo a métrica de alocacdo em cada estégio seguindo:

Estagio 1:
Operagdes em curso normal - quando os instrumentos financeiros sdo inicialmente
reconhecidos.

Estagio 2:

Operagdes com aumento significativo no risco de crédito. Aplicavel quando ha atraso
superior a 30 dias no pagamento, ou instrumento com aumento de risco baseado na
comparacao da PD inicial e a PD corrente, conforme a Resolugdo CMN n° 4.966/21.

Estagio 3:

Operagdes com atraso superior a 90 dias ou classificadas como ativo problematico,
conforme indicadores qualitativos de deterioracdo na qualidade de crédito, como
reestruturacéo ou processo de recuperacao judicial.

(IX) Definicédo de Ativo Probleméatico e Stop Accrual

A Resolucdo CMN n° 4.966/21 estabelece que um ativo € denominado com problema de
recuperacao de crédito (ativo problematico) quando ocorrer atraso superior a 90 dias
no pagamento do principal ou de encargos; ou indicativo de que a respectiva obrigacao
ndo sera integralmente honrada nas condi¢Bes pactuadas, sem que seja necessario
recorrer a garantias ou a colaterais.

Além disso, a referida resolucédo, no Artigo 17, proibe o reconhecimento, no resultado
do periodo, de qualquer receita ainda nédo recebida relacionada a ativos financeiros com
problemas de recuperagdo de crédito, em um procedimento conhecido como Stop
Accrual.

21



LASTRO RDV DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Semestre findo em 30 de junho de 2025 e 2024 e em 31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ao atingir o Estagio 3, o reconhecimento de juros é interrompido.
(X) Perimetro de Aplicacéo

O modelo de perda esperada de Ativos Financeiros estabelecido pela Resolugdo CMN n°
4.966/21 tem escopo de aplicacdo mais abrangente comparado com modelo
anteriormente utilizado, o qual aplica-se aos Ativos Financeiros classificados nas
categorias “custo amortizado”, sobre os instrumentos de divida classificados na
categoria “valor justo através de outros resultados abrangentes”, bem como riscos e
compromissos contingentes.

(XI) Metodologia de estimacédo de perda esperada

O modelo de perda de crédito esperada esta baseado na constituicdo de cenérios de
perda considerando as caracteristicas dos produtos e seus estagios para os indices de PD
(Probabilidade de inadimpléncia), LGD (Perda dada inadimpléncia) e EAD (Exposi¢éo no
caso de inadimpléncia).

A mensuragao da perda esperada se realiza através do calculo utilizando-se esses
parametros, podendo haver distincdes em casos de instrumentos com limites a
consumir e instrumentos parcelados.

d. Moeda funcional e moeda de apresentacéao

As demonstrag6es financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional
da Distribuidora, exceto quando indicado, os valores sdo expressos em milhares
de Reais e foram arredondados para o milhar mais proximo.

e. Uso de estimativas contabeis

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base em diversas bases de
avaliacdo utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contébeis
envolvidas na preparacdo das demonstragdes financeiras foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para
determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras.
Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o valor justos
dos ativos e passivos financeiros, assim como da analise dos demais riscos para
determinacéo de outras provisoes.

f. Aplicacéo interfinanceira de liquidez

Sao apresentadas pelo valor de aplicacdo, acrescido dos rendimentos auferidos
até as datas das demonstracg6es financeiras.

g. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios devem ser classificados, conforme determina a
Circular do Banco Central do Brasil n°® 3.068, de 8 de novembro de 2001 e
regulamentacdes posteriores, nas seguintes categorias: titulos para negociacao;
titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento.
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Os titulos para negociacao e disponiveis para venda serdo mensalmente ajustados
pelos seus valores de mercado, procedendo ao registro da valorizacdo ou
desvalorizacdo em contas adequadas de resultado do periodo e de patriménio
liquido pelo valor liquido dos efeitos tributarios, respectivamente.

Os titulos mantidos até o vencimento serdo avaliados pelo seu valor de aquisicao
acrescido dos rendimentos auferidos, os quais serdo registrados no resultado do
periodo.

As operacgdes que utilizam instrumentos financeiros efetuados por solicitacdo de
clientes, por conta propria, ou que ndo atendam aos critérios de protecédo
(principalmente derivativos utilizados para administrar a exposicdo global de
risco), sdo contabilizados pelo valor de mercado, com os ganhos e perdas
realizados e nédo realizados, reconhecidos diretamente na demonstracdo do
resultado.

h. Imobilizado de uso e intangivel

» |Imobilizado de uso - séo registrados pelo custo de aquisicdo e a depreciacao
foi calculada pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais 20% ao
ano para “Sistema de Processamento de Dados e de Transportes” e de 10% ao
ano para as demais contas;

» Intangivel: sdo registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens
incorporeos destinados a manutencdo da Distribuidora ou exercidos com essa
finalidade. S&o representados por softwares, registrados pelo custo de aquisi¢ao
e amortizados pelo método linear, com base na taxa anual de 20%; e por marcas
e patentes registrados pelo custo de aquisicao.

i. Demais ativos circulantes e néo circulantes

Sdo apresentados pelo valor de realizacdo, incluindo quando aplicavel, as
variacdes monetérias, bem como os rendimentos auferidos até a data do balanco.

J. Passivos circulantes e néo circulantes

» Demais passivos circulantes e ndo circulantes - sdo demonstradas pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais incorridas até a
data dos balancos;

» Provisfes - uma provisdo é reconhecida no balanco quando a Distribuidora
possui uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado
onde é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a
obrigacdo e o0s montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas
do risco envolvido.

23



LASTRO RDV DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Semestre findo em 30 de junho de 2025 e 2024 e em 31 de dezembro de 2024
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

k. Provisédo para Imposto de Renda e contribuicdo social corrente e diferido

O encargo do imposto de renda é calculado sob o regime de lucro real, a aliquota
de 15% do lucro tributavel, acrescida de 10% sobre o lucro que exceder R$240 no
ano.

A contribuicédo social sobre o lucro conforme a Lei n°® 14.183/2021, é calculada a
aliquota de:

a) 20% do periodo de 1° de julho até 31 de dezembro de 2023.

b) 15% do periodo de 1° de janeiro até 31 de julho de 2023.

c) 16% do periodo de 1° de agosto de 2023 até 31 de dezembro de 2023.

d) Retornando para 15% a partir de 1° de janeiro de 2024.

E, consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicédo social, limitada a 30% do lucro real.

Quando aplicéavel, os ativos fiscais diferidos sdo constituidos sobre prejuizos e
diferencas temporarias para fins fiscais, calculadas e contabilizadas nas mesmas
bases apresentadas para os tributos correntes, respeitando os limites de
realizacdo dos créditos baseados nas expectativas atuais de realizacdo e
considerando os estudos técnicos e analises da Administracdo.

I. PIS, COFINS e ISS sobre prestacao de servico e receita financeira
Os impostos sobre a receita de prestacéo de servigos e receitas financeiras sao

apurados mensalmente e recolhidas no més subsequente ao da data base. Estéo
demonstrados abaixo:

Aliquota de
receita de Aliquota de
prestacéo de receita
servico financeira
PIS 1,65% 0,65%
COFINS 7,60% 4,00%
ISS 5% e 2% -
m. Reducéao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Um ativo estd desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor
recuperavel. De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.924/2021, que dispbe sobre
procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo de
perdas em relacéo ao valor recuperavel de ativos (impairment). Até o momento,
ndo houve impairment calculado.
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n. Ativos e passivos contingentes, e obrigacdes legais

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo das contingéncias ativas e
passivas e obrigacfes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos
no pronunciamento técnico CPC n° 25 do Comité de Pronunciamentos Técnicos
(CPT), aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823/09:

» Contingéncias ativas: ndo sdo reconhecidas nas demonstracfes financeiras,
exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizacdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos;

» Contingéncias passivas: sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras
guando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for
considerado provavel o risco de perda. Os passivos contingentes classificados
como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas
explicativas, quando relevantes, enquanto aquelas classificadas como perda
remota ndo requerem provisao e divulgacéo; e

» Obrigacdes legais: acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida
de recursos para a liquidacdo das obrigac@es fiscais e tributérias, quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.

0. Resultado recorrente e nao recorrente

Resultado ndo recorrente é o resultado que esteja relacionado com as atividades
atipicas da Distribuidora e ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos
exercicios futuros. O resultado recorrente corresponde as atividades tipicas da
Distribuidora e tem previsibilidade de ocorrer com frequéncia nos exercicios
futuros.

Observando esse regulamento salienta se que os resultados ndo recorrentes
registrados ndo sao relevantes.

p. Lucro (prejuizo) por Cotas
Calculado com base na quantidade de cotas em circulagéo na data do balanco.

g. Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstracdes
financeiras e a data de autorizagcéo para sua emissao, compostos por:

. Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des
gue ja existiam na data-base de autorizacdo para sua emissao;
= Eventos que ndo originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condic¢des
gue ndo existiam na data-base das demonstragdes financeiras.
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4. Disponibilidades

30/06/2025 31/12/2024

Disponibilidades 69 26
Caixa 1 10
Depdsitos bancarios 2 4
Disponibilidades moedas estrangeiras 66 12

5. Instrumentos financeiros

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, Aplicagéo interfinanceira de
liquidez e rendas a receber estdo classificados como Custo Amortizado e
compostos da seguinte forma.

30/06/2025 31/12/2024

Aplicacges interfinanceiras de liquidez 527 537
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 527 537
Rendas a Receber 267 255
Taxa de estruturagdo de fundos 30 30
Taxa de custddia 128 122
Taxa de administracdo de fundos 106 100
Servigos de assessoria 3

6. Titulos e valores mobiliarios
Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os titulos e valores mobiliarios
estao classificados como outros resultados abrangentes (VJORA) e compostos da
seguinte forma.

Em 30 de junho de 2025:

Ajuste a
Vencimento Acimade 1 valor de
até 1 ano ano Mercado Custo mercado
Carteira Propria
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 34 34 34
Notas Tesouro Nacional - NTN - 159 159 176 17
Certificado deposito bancario - 33 33 33
Total - 226 226 243 17
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Em 31 de dezembro de 2024:

Carteira Propria

Letras Financeiras do Tesouro - LFT
Notas Tesouro Nacional - NTN
Certificado deposito bancario

LCA

LF - Letras Financeiras

Total

7. Outros ativos

Outros créditos - diversos
Adiantamento de ferias
Adiantamentos para pagamentos
Outros Pagamentos

Rendas a Receber

Taxa CVM

Licenga de uso

Taxa de supervisédo - ANBIMA

Total

Ajuste a
Vencimento Acimade 1 valor de
até 1 ano ano Mercado Custo mercado
- 32 32 32 -
- 147 147 171 23
- 4 4
- 123 123 123
3 3
- 309 309 333 23
30/06/2025 31/12/2024
54 8
2 -
44 -
8 8
80 3
77 -
2 3
1 -
134 11

8. Imobilizado de uso
Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os saldos estavam assim
apresentados:
30/06/2025 31/12/2024
Taxa anual de
depreciacado Depreciagao

Descricéo (%) Custo acumulada Valor liquido  Valor liquido
Instalacdes 10 69 (45) 24 26
Mdveis e equipamentos de uso 10 70 (66) 4 1
Equipamentos (comunicago) 10 1 (D) - -
Sistema de processamento de
dados 20 133 (98) 35 20
Sistema de seguranca 10 16 (11) 5 6
Total 289 (221) 68 53
Movimentacgao do imobilizado de uso

Descricao 31/12/2024  Adigbes Baixas Depreciagao 30/06/2025
Instalacdes 26 - - 2 24
Moéveis e equipamentos de uso 1 3 - - 4
Sistema de processamento de
dados 20 15 - - 35
Sistema de seguranca 6 - - (€8] 5
Total 53 18 - ©) 68
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9. Intangivel

Em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os saldos estavam assim

apresentados:
30/06/2025 31/12/2024
Taxa anual de Amortizacédo Valor Valor
Descrigdo amortizacdo (%) Custo acumulada liquido liquido
Software 20 20 (18) 2 2
Marcas e Patentes - 14 - 14 14
Total 34 (18) 16 16

Movimentacgéo do intangivel

31/12/2024 Adicdes Baixas Amortizagdo 30/06/2025
Software 2 - R - 2
Marcas e Patentes 14 - - - 14
Total 16 - - - 16

10. Instrumentos financeiros - passivo

30/06/2025  31/12/2024

Custo amortizado

Depositos 4 _
Outros depositos 4 -
Carteira de cambio 66 -
Obrigagfes em moeda estrangeira 66 -

11. Outros passivos

30/06/2025 31/12/2024
Cobranca e Arrecadacao de Tributos 14 -
IOF a recolher 14 -
Fiscais e previdenciéarias 59 42
Impostos e contribui¢des sobre o lucro a pagar 7 -
Impostos e contribuicdes a recolher 52 42
Diversas 85 64
ObrigacgBes para aquisicdo de bens e direitos 21 8
Provisdo para pagamentos a efetuar 63 53
Credores diversos 1 3
Total 158 106
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12. Patrimonio liquido

13.

14.

a)

b)

Capital social

Em junho de 2025 e 31 de dezembro de 2024, o capital social é de R$
2.249, estd representado por 217.088 cotas, subscritas por cotistas
domiciliados no pais.

Em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 09 de maio de
2024 ocorreu a deliberacdo do aumento de Capital de R$ 50, sendo assim
o capital social passara de R$ 2.199 para R$ 2.249.

No semestre findo em 30 de junho de 2024, o capital social é de R$ 2.249.
Conforme 362 alteracéo contratual, realizada em 05 de fevereiro de 2024,
foi deliberado o aumento de capital de R$2.199 para R$ 2.249, mediante
a emissdo de 4.828 novas quotas, totalizando um aumento de R$ 50.

Reserva de lucros e reservas

A destinagdo dos lucros e reservas € realizada no encerramento do
exercicio social.

Juros sobre capital préprio e dividendos
No semestre findo em 30 de junho de 2025 e exercicio findo em 31 de

dezembro de 2024, ndo foram provisionados juros sobre capital préprio,
conforme faculta o artigo 9° da Lei n® 9.249/95 e ndo foram propostos

distribuicdo de dividendos.

Receitas de prestacdo de servicos

1° Sem/25 1° Sem/24
Rendas de adm. de fundos 616 613
Rendas de servigos de custddia 749 620
Rendas de outros servigos 93 38
Total 1.458 1.271
Despesas de pessoal
1° Sem/25 1° Sem/24
Honorarios (50) (42)
Beneficios (135) (112)
Encargos Sociais (70) (48)
Proventos (162) (97)
Treinamento 2) (6)
Remuneracéo de Estagiarios (12) (10)
Total (431) (314)
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15.

16.

17.

18.

Outras despesas administrativas

Agua, Energia e Gas

Aluguéis

Comunicacgdes

Contribuicdes Filantropicas
Manutencgéo e Conservacdo de Bens
Material

Processamento de Dados
Promocéo e Relagdes Publicas
Propaganda e Publicidade
Seguros

Servigos do Sistema Financeiro
vigilancia e seguranca

Servicos Técnicos Especializados
Transporte

Outras Despesas Administrativas
Amortizacgéo

Depreciacao

Total

Despesas tributarias

Despesas Tributarias

Despesas de Imp. Serv. Q. Natureza - I.S.S.

Despesas de Contr. ao Cofins
Despesas de Contr. ao PIS
Total

Outras receitas operacionais

Receitas de ajuste de variacdo cambial
Outras rendas operacionais
Total

Outras despesas operacionais

Despesas de ajuste de variacdo cambial
Outras despesas operacionais
Total

1° Sem/25 1° Sem/24
(10) (10)
(45) (34)
(37) (32)
(1) -
(7) (20)
(2) (3)
(527) (459)
3 (2
(6) 1)
(1) (1)
(133) (162)
(1) (1)
(459) (340)
(7) ©)
(67) (72)
(1) (1)
(6) (5)
(1.323) (1.148)
1° Sem/25 1° Sem/24
27 (25)
(71) (62)
(78) (70)
(13) (12)
(189) (169)
1° Sem/25 1° Sem/24
709 -
2 1
711 1
1° Sem/25 1° Sem/24
(325) -
(2) -
(327) -
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19. Imposto de Renda e Contribuicdo Social

1° Sem/25 1° Sem/24
Resultado antes do imposto de renda e contribuicéo social 121
Adicdes
Despesas indedutiveis 57 62
Resultado antes das compensagdes 57 183
(-) Compensacdes de prejuizos fiscais 17) (54)
Base de célculo de IRPJ e CSLL 40 129
Imposto de Renda a aliquota de 15% + 10% adicional (6) (20)
PAT compensacéo - 1
Contribuicdo Social a aliquota de 15% (6) (19)
Total das despesas- Imposto de Renda e Contribuic&o Social (12) (38)

Em 30 de junho de 2025, a Distribuidora apresentava prejuizos fiscais no
montante de R$ 3.538 (R$ 3.598 em 2024) e base negativa da contribuicao social
no montante de R$ 3.556 (R$ 3.616 em 2024).

Os prejuizos fiscais geram um crédito tributario no montante de R$ 885 (R$ 899
em 30 de junho de 2024) para IRPJ e R$ 534 (R$ 542 em 30 de junho de 2024)
para CSLL ndo reconhecidos em suas demonstracdes financeiras, uma vez que
o0s critérios estabelecidos na Resolugédo n° 4.842/2020, do Conselho Monetario
Nacional (CMN) ndo terem sido atendidos.

20. Demandas judiciais
O passivo contingente refere-se ao processo de natureza fiscal, com base na
opinido dos assessores juridicos, foi reconhecido contabilmente como perda
provavel. Em 30 de junho de 2025, a distribuidora apresentava o saldo de R$ 2
(R$ 2 em 2024).
Em 30 de junho de 2025 existiam contingéncias civeis contra a Distribuidora,
classificados como risco de perda possivel no valor de R$ 527 (ndo existiam
contingéncias civeis contra a Distribuidora, classificados como risco de perda
possivel em 31 de dezembro de 2024).

21. TransacOes com partes relacionadas

Em 30 de junho de 2025, ha valores a pagar de R$ 44 (zero em 31 de dezembro
de 2024) referente a Aluguel do imovel junto a Lastro Participages.
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22.

Resultado com RPT

No semestre findo em 30 de junho de 2025, ndo ocorreram resultados/receitas
ou despesas decorrentes de operacdes com partes relacionadas, além das
despesas com remuneracdo descritas abaixo.

Remuneracdo de pessoal-chave da Administracao

No semestre findo em 30 de junho de 2025, a Distribuidora remunerou pessoal-
chave da Administracdo no montante de R$ 50 (R$ 42 no 1° semestre de 2024).

Cobertura de seguros

A Distribuidora adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

A Distribuidora mantém apdlices de seguros com 0 objetivo de proteger seus
ativos e operacdes contra riscos que possam causar perdas significativas. As
coberturas foram contratadas levando em consideragdo a natureza e o grau de
risco envolvido nas atividades da Distribuidora, bem como a pratica usual de
mercado.

L.M.I1 - Limite M&ximo de Indenizacéo
P.0.S.2 - Por Ocorréncia e/ou Série

Cobertura contratadas

NOME DA COBERTURA L.M.I1 P.0.S.2
Incéndio, explosdo, fumaca e queda de aeronave 2.500 10% das indenizacoes.
10% das indeniza¢des com

Danos elétricos 70 minimo de R$ 2.000,00.
10% das indenizacBes com

Impacto de veiculos 100 minimo de R$ 1.500,00.
5 dias de paralisagdo do

Despesas fixas 200 estabelecimento
Perda de aluguel 15 N&o ha.
Tumulto, greve, lock-out 150 Nao ha.
10% das indenizacdes com

Subtracdo de bens 30 minimo de R$ 1.000,00.
10% das IndenizagcBes com

Responsabilidade civil 200 minimo de R$ 500,00.
10% das indenizacBes com

Quebra de vidros 25 0 minimo de R$ 300,00
Vendaval, furacéo, ciclone, tornado e queda de 10% das indenizacBes com
granizo 50 minimo de R$1.500,00.
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23.

24.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
de uma auditoria de demonstracdes financeiras, consequentemente nao foram
examinadas pelos nossos auditores independentes.

Gerenciamento de riscos

A Distribuidora tem aperfeicoado continuamente seus sistemas tecnoldgicos
voltados ao controle e prevencao de riscos, visando reduzir possiveis perdas, por
meio do acompanhamento constante de suas operacdes e garantias prestadas.

Na avaliacdo de risco das diversas funcbes serdo considerados 0s trés riscos
bésicos:

» Risco operacional: definido como o risco de perda resultante de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos;

» Risco de mercado: definido como o risco de perda resultante de flutuacao
nos valores de mercado de posi¢coes detidas por uma Distribuidora financeira,
e inclui os riscos de operacdes sujeitas a variacdo cambial, das taxas de juros
dos precos de acdes e dos pregos de mercadorias (commodities); e

» Risco de crédito: descreve a exposicdo a perdas reais ou custos de
oportunidade como resultado de “default” por uma entidade legal ou
econdmica (o devedor) com a qual a Distribuidora faz negdcios. O risco de
crédito é o risco de prejuizo financeiro resultante da falha de um devedor,
por qualquer motivo, em honrar integralmente as suas obrigacdes contratuais
e financeiras para com a Distribuidora.

Os riscos a atividade sdo analisados e administrados diretamente pela diretoria,
gue é a responsavel pela coordenacdo das atividades relacionadas aos riscos
operacionais e de mercado e que tém, entre outros fins, o cumprimento do
disposto na Resolucdo CMN n° 4.557 de 23 de fevereiro de 2017.

Limites operacionais

Em 30 de junho de 2025, a Distribuidora se encontra enquadrada nos limites de
capital e patrimdnio compativel com o risco da estrutura dos ativos, conforme
normas e instrucdes estabelecidas pela Resolugcdo n® 2.099/94 e legislacao
complementar.

O indice de Basileia da Distribuidora em 30 de junho de 2025 é de 14,77 (14,07%
em 2024).
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25. Analise de sensibilidade

26.

27.

Em atendimento a Resolugdo BCB no 2/2020, art.35, a Distribuidora realizou
analise de sensibilidade sobre as incertezas nas estimativas de seus ativos
financeiros, cujo objetivo é demonstrar possiveis impactos nos resultados da
Distribuidora para os cenarios: a) moderado - simula os impactos com situacdo
de retracdo em 20% comparado ao periodo anterior; e b) agressivo - considera
crescimento de 20% projetado baseado na melhor perspectiva de crescimento
da Distribuidora.

Saldo contabil

Instrumentos financeiros 30/06/25 Moderado Agressivo
Aplicagéo interfinanceira de liquidez 527 422 632
Rendas a receber 267 214 320
Titulos e valores mobiliérios 226 181 271
Depositos 4 3 5
Carteira de cambio 66 53 79

Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Informamos que BDO Auditores Independentes SS Ltda. ndo prestou no exercicio
outros servicos que nado sejam de auditoria externa. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com 0s
critérios internacionalmente aceitos, nos quais o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho e nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover
0 interesse deste.

Eventos subsequentes

N&o ocorreram eventos subsequentes relevantes entre a data de encerramento
do semestre findo em 30 de junho de 2025 e a data de encerramento destas
demonstracoes.
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