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1. ASPECTOS GERAIS
1.1 Objetivo

Este Manual visa a definir metodologia e critérios para a provisao para perdas realizadas e
esperados nas carteiras ¢ fundos de investimento em direitos creditorios (“FIDCs”), com
detalhamento que permita a replicacdo do modelo. Também serd utilizado para casos de
outras carteiras em que ativos forem reconhecidos a custo amortizado / atualizado, e a
norma contdbil for a mesma da CVM.

Os principios gerais e politicas contidas no presente manual sdo norteados pelos conceitos
do CPC 48 - Instrumentos Financeiros (“CPC 48”), e as defini¢des normativas da
Instrugdo CVM n° 489/2011 (“ICVM 489”) e os Oficios Circulares/CVM/SIN/SNC n°
1/2012 (“Oficio 01/20127), 1/2013 (“Oficio 01/2013”), 2/2015 (“Oficio 02/2015”), e o
Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros, sendo que o arcabougo regulatério ¢ aplicavel de acordo com cada modalidade
de fundo e a norma vigente.

1.2  Aplicabilidade

1.2.1 Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

1.2.1.1 Regra Geral

A politica de PDD aqui descrita ¢ aplicavel a todos os tipos de FIDCs administrados pela
LASTRO, incluindo Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (“FIDCs”) e dos
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
(“FIC-FIDCs”), regidos pela Instrucdo CVM n°® 356 (“ICVM 356), dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios no ambito do Programa de Incentivo a
Implementacdo de Projetos de Interesse Social (“FIDC-PIPS”), regidos pela Instrucdo
CVM n° 399 (“ICVM 399”), e dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados (“FIDC-NP”), regidos pela Instru¢do CVM n° 444 (“ICVM 444”).

Aplicagdes suplementares sdo previstas também para as carteiras em que a regulamentacdo
contabil obriga que ativos sejam reconhecidos a valor de custo amortizado / atualizado.

1.2.1.2 Politicas de PDD especificas

Caso um fundo de investimento, em seu regulamento ou em vista de disposi¢do aprovada
nostermos de qualquer regulamentagdo aplicavel, traga uma metodologia de apuracao da
perda esperada diferente da que conste no manual da LASTRO, serd a metodologia
constante em regulamento que sera utilizada, desde que a mesma seja suportada nos
sistemas de controleda LASTRO.
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1.2.2 Direitos Creditérios, Crédito Privado e Valores Mobiliarios

Sao “Direitos Créditérios” os direitos e titulos representativos de crédito, originarios de
operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos, € os warrants, contratose
demais titulos referidos pela Regulacao em vigor.

Sdo ativos de “Crédito Privado” ativos financeiros representativos de dividas ou
obrigagcdes de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e titulos cujos emissores
sejam diferentes da Unido Federal (ndo soberanas).

Os procedimentos descritos neste documento sao aplicaveis no processo de aquisicao de
Direitos Creditérios que sejam também Crédito Privado, bem como nas avaliagdes,
reavaliagdes e monitoramentos, destes ativos, abrangendo assim, originadores, sacados,
emissores ¢ devedores que compdem a carteira dos fundos de investimento administrados
pela LASTRO.

Sado “Valores Mobilidrios” os instrumentos definidos no art. 2 da Lei 6.385. Direitos
Creditérios podem ou ndo tomar a forma de valores mobilidrios. Sdo exemplos de direitos
mobilidrios que sdo, a0 mesmo tempo, direitos creditdrios, as debéntures, os certificados de
recebiveis imobilidrios (“CRIs”), os certificados de recebiveis de agronegocio (“CRAs”),
entre outros. Este Manual aplica- se também a Valores Mobilidrios que sejam Crédito
Privado.

1.3  Abrangéncia e escopo especificos

Todos os colaboradores estio sujeitos ao Manual de PDD.

2. GOVERNANCA

2.1 Diretor Responsavel

A Diretoria Colegiada (“DC”) nomeou o Diretor de Servigos Qualificados (“DdSQ”)
como diretor responsavel (“DR”) pelo cumprimento das presentes normas. Sempre que
agindo como DR, o referido diretor estard subordinado diretamente a DC, gozando de
garantias e poderes indicados abaixo.

O DR ¢ responsavel pelas seguintes atribuigdes:

e claborar a metodologia de provisao para devedores duvidosos que sera aplicada
pelacompanhia;

e estruturar os processos € sistemas necessarios a implementagado, aplicagao e
eficaciados processos e regras descritos neste Manual;

e assegurar o cumprimento dos processos e regras deste Manual;
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e aconselhar e solucionar duvidas e questionamentos dos Colaboradores em
relacao aeste Manual,
e quando necessario, organizar sessdes de treinamento para os Colaboradores; e

e zelar pela informagdo tempestiva e adequada das provisdes para devedores
duvidososnos termos da regulamentagao em vigor.

A DC devera garantir que o DR tenha todos os poderes e autoridade necessarios para
cumprir sua missdo institucional. O DR, na forma desta politica, pode delegar a outros
Colaboradorestarefas especificas.

2.2 Area de Servicos Qualificados
2.2.1 Independéncia da area

A area de servigos qualificados (“Area”) é responsavel pela atividade de provisdo para
devedores duvidosos. Trata-se de unidade organizacional apartada, completamente
independente das outras areas da companhia, funcionando sob a responsabilidade do
DdASQ.Esta Area ¢, portanto, segregada do restante dos Colaboradores que trabalham com
servicosde administragdo fiduciaria, e estdo sob a responsabilidade do DdAC. A estrutura
da Area ¢ totalmente independente em relagio a area comercial ou outras areas, que nio
possuem arbitrio neste processo.

2.2.2 Responsabilidades
Em relagdo as politicas de PDD, a Area ¢é responsavel por:

e aplicar a metodologia de PDD aos ativos de Crédito Privado nas carteiras
administradas pela LASTRO conforme definida pelo DR, seja parametrizando o
sistema automatico de provisionamento, seja executando 0s processos e
procedimentos de andlise;

e gerir ¢ monitorar os sistemas automatizados responsaveis pela atribuigdo de
provisdespara devedores duvidosos nos ativos das carteiras de Crédito Privado;

e executar os processos € procedimentos de andlise, acompanhamento e atribuicdo
deprovisdes para devedores duvidosos das carteiras de Crédito Privado nos casos
em queos sistemas automatizados de PDD nao estejam implicados;

e monitorar a revisdo automatica ou revisar periodicamente as provisoes atribuidas
aos ativos de Crédito Privado das carteiras de valores mobilidrios administradas
pela LASTRO;

e analisar as conclusoes dos relatorios de auditoria interna e externa;

e identificar deficiéncias e promover, junto com o DR, acdes seu saneamento;

e aconselhar e solucionar duvidas e questionamentos dos Colaboradores em relacao
aosprocedimentos e controles internos;

e organizar, junto com o DR, sessdes de treinamento para os Colaboradores; e

e tratar toda e qualquer informagdo de violacao a este Manual.
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2.2.3 Poderes, garantias e segregacio

Os Colaboradores responsaveis pelas atividades da Area de servigos qualificados sdo
funcionalmente segregados dos outros Colaboradores pertencentes as demais areas
envolvidas nas atividades de administra¢ao fiduciaria. Além da segregacdo funcional, os
Colaboradores dispdoem de perfil eletronico diferenciado, com permissdes a pastas,
arquivose sistemas proprios de suas fungoes.

2.3  Diretor de Supervisao

O Diretor de Compliance (“DdC”) acumula as fungdes de Diretor de Risco (“DdR”) na
empresa. A Diretoria Colegiada (“DC”) nomeou-o como diretor de supervisdo de regras,
procedimentos e controles internos (“DS”), responsavel pela verificagdo da
implementag¢do,aplicacdo e eficdcia das regras e processos contidos neste Manual. Sempre
que agindo comoDS, o referido diretor estara subordinado diretamente a DC, gozando de
garantias e poderesindicados abaixo.

O DS ¢ responsavel pelas seguintes atribui¢des:

e ratificar a aprovagdo da metodologia de provisdao para devedores duvidosos que
sera aplicada pela companhia;

e supervisionar as atividades de provisdo para devedores duvidosos dos ativos de
CréditoPrivado das carteiras e fundos administrados pela LASTRO;

e cestruturar procedimentos e controles internos com o objetivo de verificar a
implementagdo, aplicacdo e eficacia dos processos e regras internas relativas a
atividade de provisao para devedores duvidosos;

e analisar as conclusoes dos relatérios de auditoria interna e externa;

e identificar deficiéncias e promover, junto com o DR, a¢des seu saneamento;

e aconselhar e solucionar duvidas e questionamentos dos Colaboradores em relacao
aosprocedimentos e controles internos;

e organizar, junto com o DR, sessdes de treinamento para os Colaboradores; e

e tratar toda e qualquer informacao de violagdo a este Manual.

A DC devera garantir que o DS tenha todos os poderes e autoridade necessarios para
cumprir sua missao institucional. Nos termos da regulamentagdo do BCB e da CVM
aplicavel, deve sergarantido ao DS acesso total e irrestrito a todos e quaisquer registros da
empresa, assim como de toda e qualquer informacdo referente os Colaboradores e suas
condutas. O DS, na forma desta politica, pode delegar a outros Colaboradores tarefas
especificas e checagens de rotina, e analise de registros de clientes e Colaboradores.

2.4 Revisao

Anualmente ocorre a revisao do Manual de PDD.
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3. METODOLOGIA

3.1  Conceitos basicos

3.1.1 Tipos de ativos

A regulamentacdo e as normas contdbeis em vigor definem as seguintes categorias de
ativosfinanceiros que podem ser adquiridos por FIDCs:

a) Ativos mantidos até o vencimento, que sdo ativos financeiros nao derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis com vencimentos definidos para os quais a entidade
tema intencdo positiva e a capacidade de manter até o vencimento; e

b) Ativos nao mantidos até o vencimento, que se classificam em:

(1) investimentos mantidos para negocia¢do ou os que sdo designados no momento
doreconhecimento inicial pelo valor justo por meio de resultado; e

(i)  empréstimos e recebiveis (contas a receber), que sao ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determindveis que ndo estdo cotados em
mercado ativo.

Nos termos do art. 2 da Instru¢do CVM n° 489 (“ICVM 489”), FIDCs ndo poderdo
adquirir e classificar ativos como disponiveis para a venda.

3.1.2 Avaliacao de ativos

Na defini¢do da ICVM 489, combinados com os Pronunciamentos Técnicos CPC 02 e 46,
qualquer ativo adquirido por um FIDC deve ser avaliado de duas formas:

a) pelo valor justo por meio do resultado: preco que seria recebido pela venda de um
ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacdo ndo forcada
entre participantes do mercado na data de mensuracdo; ou

b) pelo custo amortizado ou de passivo financeiro: quantia pelo qual o ativo financeiro ou
opassivo financeiro ¢ medido no reconhecimento inicial menos os reembolsos de capital,
maisou menos a amortizagdo cumulativa usando o método dos juros efetivos de qualquer
diferenca entre essa quantia inicial e a quantia no vencimento, € menos qualquer reducao
(diretamente ou por meio do uso de conta redutora) quanto a perda do valor recuperavel ou
incobrabilidade.

Serao avaliados pelo valor justo os ativos designados no reconhecimento inicial pelo valor
justo e os empréstimos e recebiveis que forem mantidos para negociagdo assidua e
frequente, cujo risco de ndo recuperagdo substancial do capital investido ndo ¢ relacionado
com ou ¢ maior do que o risco de crédito do emissor.
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Serao avaliados pelo custo amortizado os ativos mantidos até o vencimento e o0s
empréstimose recebiveis cujo risco de ndo-recuperacao substancial do capital investido ¢é
o risco de crédito do emissor, e que nao tiverem cotagao de mercado ativo.

3.1.3 Aplicaciao da PDD

Provisdes para perdas por reducao do valor de recuperagdo ou provisdes para devedores
duvidosos, nos termos da ICVM 489, sdo aplicaveis apenas a ativos avaliados pelo custo
amortizado. A imposicao de provisdes (ou sua reversao) ¢ justificada pela revisdo da
estimativa de fluxo de caixa esperado associado ao ativo financeiro.

A estimativa de fluxo de caixa ¢ utilizada no célculo da taxa de juros efetiva no momento
doreconhecimento do ativo, sendo por ela incorporada. E impactada pelo risco de crédito
do emissor, estimado no momento da aquisi¢do do ativo, que define a probabilidade de
recuperagdo do capital investido. Nao ha, assim, imposi¢do de PDD no momento do
reconhecimento inicial do ativo.

Caso essa estimativa de risco de crédito modifique-se em momento posterior, modifica-se
também a probabilidade de recuperacdo do crédito. Se a modificagdo for negativa, impde-
se provisao para perda com devedores duvidosos. Se a modificag@o for positiva, impde-se
reversao da provisao.

3.1.4 Risco sacado e risco cedente
3.1.4.1 Risco sacado e operacdes sem coobrigacio

As operagdes cedidas aos fundos administrados pela LASTRO sem a coobrigacdo da parte
quecede, também conceituadas como operagdes com aquisi¢ao substancial dos riscos e
beneficios, sdo aquelas cessdes em que o fundo adquire substancialmente todos os riscos
depropriedade do direito creditorio objeto da operacao e que, como consequéncia, enseja a
baixa do direito creditério nos registros contabeis da parte que cede (o cedente). Para as
cessoes celebradas entre o fundo e cedente sem a coobrigagdo deste ultimo, sera utilizada
a metodologia de critérios de PDD aos sacados dos direitos creditorios, também
conceituados como devedores da obrigacdo. Em outras palavras, o risco de crédito
considerado para efeitos de computo de aumento ou reducdo do valor de recuperagdo sera
o risco do devedor(sacado).

3.1.4.2 Risco cedente e operacées com coobrigacio

As operagdes cedidas aos fundos administrados pela LASTRO com a coobrigagao da parte
quecede, também conceituadas como operagdes sem aquisi¢do substancial dos riscos e
beneficios, sdo aquelas cessdes em que o fundo ndo adquire substancialmente todos os
riscos € beneficios de propriedade do direito creditorio objeto da operagdo e que, como
consequéncia, ndo ensejam a baixa do direito creditorio nos registros contabeis da parte que
cede (o cedente).
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Para as cessoes celebradas entre o fundo e cedente com a coobrigacdo da mesma, serad
utilizada a metodologia de critérios de PDD aos cedentes dos direitos creditorios, também
conceituados como originadores. Em outras palavras, o risco de crédito considerado
para efeitos de computo de aumento ou reducao do valor de recuperagao sera o risco do
originador(cedente).

3.1.5 Impairment e write-off
3.1.5.1 Impairment

Nos casos em que surgirem evidéncias de que o valor recuperavel dos ativos foi reduzido
emvista de eventos externos, PDD na forma de “impairment” devera ser contabilizada.

Visando identificar essas evidéncias, a LASTRO procura identificar noticias pontuais,
fatos relevantes e mudangas na legislacao disponiveis sem custo ou esfor¢o excessivos, que
possaminfluenciar qualitativamente o valor da provisao, para maior ou para menor.

Também ¢ esperado que o Gestor repasse ao Administrador, assim que possivel,
informagdese analises que possam vir a desencadear provisdes ou prejuizos, bem como
fatos e eventos de que tome conhecimento, que possam impactar o valor recuperavel dos
recebiveis ou ativos financeiros apurados com base no custo amortizado.

3.1.5.2 Write-off

Nos casos em que o valor recuperavel dos ativos for declarado nulo, devera ser declarada
sua perda e serdo baixados do balanco (write-off). O evento de write-off sera autorizado por
declaragdo irrecuperabilidade, que advird da conclusdo pelo agente de cobranga ou outro
responsavel que leve o administrador a entender que todos os mecanismos possiveis para
recuperacao do valor do ativo tenham sido esgotados.

Os créditos eventualmente recuperados apds o seu respectivo write-off serdo reconhecidos
como recuperagdao de despesas. O montante recuperado no exercicio e a metodologia
adotada para write-off serdo divulgados em notas explicativas as demonstragdes
financeirasdo FIDC.

3.1.6 Compartilhamento de informacdes
Nos termos da regulagdo em vigor, incluindo o Oficio-Circular CVM/SIN/06-2014, o
gestor ¢ responsavel por compartilhar informacgdes com o Administrador que possam vir a

desencadear provisdes ou prejuizos, incluindo andlises internas, que possam impactar a
avaliacdo de valor de recuperagao de ativos da carteira.
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3.2 Metodologia: Processamento sistémico de carteiras

3.2.1 Sistema de processamento de cessdes

As carteiras de processamento sistémico, as cessdes de crédito sdo processadas via
sistema SQ FROMTIS. O sistema cadastra contrapartes, titulos e contratos de cessao,
liquida cessdes, monitora operagdes, controla pagamentos, precifica, provisiona PDD e
contabiliza os ativos.

Sao fluxos basicos no processamento sistémico de carteiras:

e fluxo de cadastramento e aprovacdo de cedentes, com cadastro de contrapartes
(cedentes e sacados), recepcao de documentagdo, analise € aprovagao;

e fluxo de cadastramento de titulos e aprovagao de operacdes, com cadastro de titulos,
recepcdo de documentacdo, cadastro de garantias, andlise prévia e aprovagao,
assinatura de cessoes e outros documentos, e liquidagao de operacdes; e

e fluxo de controle de operagdes em carteira, com precificacao, controle de parcelas
pagas e a vencer, monitoramento de pagamentos, registro de vencimento, atraso,
inadimpléncia, eventos e provisdes.

3.2.2 Controle de operacoes e PDD sistémico: individuais, em grupos ou por
carteiras

O sistema SQ FROMTIS permite o controle das operacdes de forma individualizada, em
gruposou por carteiras. E possivel apurar precos, controlar pagamentos, identificar atrasos
e registrar inadimplemento no sistema. Em relagdo a PDD, a provisdo pode igualmente ser
atribuida (ou revertida) individualmente, agrupadamente por grupos de risco pré-
definidos,ou por carteira de créditos, em vista de mudangas negativas (ou positivas) nas
estimativas de risco de crédito das operagdes.

3.2.3 Parametros de monitoramento e revisio da PDD aceitos pelo sistema
automatizado

O fluxo de monitoramento e revisao automatica da PDD aplicada a ativos na carteira dos
fundos administrados pela LASTRO pode ser parametrizado para incorporar o
acompanhamento de diversos fatores interferindo no aumento ou redugao de risco de crédito
da contraparte de operacdes.

3.2.3.1 Modificacio da avaliagio inicial do gestor
Caso seja informada pelo gestor a avaliagdo inicial de risco realizada (e as atualizagdes

periddicas), tal parametro poderd ser utilizado na revisdo automatizada realizada pelo
sistema, a critério do Administrador. As atualizagdes periddicas recebidas do gestor ou
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capturadas pelo administrador poderdo, entdo, servir na imposi¢ao (ou reversao) de PDD.
Tal possibilidade requer rotina de troca de arquivos ou mensageria entre administrador e
gestor disponivel no sistema SQ FROMTIS, mas dependente de fluxo de informagdes
automatizado em ambas as pontas. Quando disponivel, essa avaliagdo normalmente
observa fatores com a atividade econdmica da empresa, sua satde financeira, incluindo
grau de endividamento, e outras informagdes quantitativas referentes a capacidade de
pagamento.

3.2.3.2 Ratings de crédito

Outro fator importante que pode ser considerado na parametrizacdo sao os ratings de
crédito. O sistema podera receber ratings divulgados por avaliadores externos, caso
existirem. Nesses casos, no momento da entrada e reconhecimento do ativo, sera atribuida
nota de crédito. Considera-se que a taxa de juros da operagdo ja incorpora ¢ foi dada de
acordo com o risco de crédito calculado pela gestora na operacgdo, representado pelo rating
de crédito do ativo. Quando for informada revisdo no referido rating, o sistema
encarregar-se-a de impor (ou reverter) a PDD de acordo com a informagao recebida.

Do mesmo modo, a LASTRO podera calcular internamente o rating da operacdo em
conformidade com modelo proprietario. Nos casos em que tal rating interno modificar-se,
o sistema encarregar-se-a igualmente de impor (ou reverter) a PDD de acordo com a
informagao recebida.

3.2.3.3 Efeito vagao

O provisionamento da PDD estd programado no sistema SQ FROMTIS para seguir a
regra do chamado “Efeito Vagdo”. Pela regra do Efeito Vagdo, a mesma PDD devera ser
aplicada a todos os ativos da mesma contraparte, obedecidos os conceitos de risco-cedente
e risco- sacado.

O Efeito Vagao serd aplicado mesmo nos casos em que determinada obrigacdo ou parcela
ndo estiver vencida. Em outras palavras, todos os créditos referentes a uma mesma
contraparte deverdao ter a mesma PDD inobstante a efetiva inadimpléncia do crédito,
observados os conceitos de risco-cedente e risco-sacado.

A excecdo a essa regra € a existéncia de garantias ou caracteristicas que modifiquem o
risco de crédito de determinada operagdo especifica, independente do fato de ter sido
notada deterioracdo (ou melhoria) da probabilidade de perdas por reducao (aumento) do
valor de recuperagdo do crédito. O Efeito Vagao podera, portanto, ser desabilitado nos casos
de ativosespecificos.

Por fim, o sistema aplica o Efeito Vagdo por carteira, o que significa que a regra de
igualdadede PDD em ativos de mesma contraparte ¢ baseada na parametrizagdo realizada
por carteira.Considerando-se as carteiras poderdo divergir nas parametrizagdes, nos casos
em que uma mesma contraparte tiver operacdes em diferentes carteiras, poderdo ser
encontrados niveisdiferentes de PDD.
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3.2.3.4 Dindmica da carteira

O sistema SQ FROMTIS tem capacidade para controlar FIDCs com diversas
caracteristicas decarteira, incluindo revolvente e estatica, e multicedente ¢ multissacado.

Para a imposi¢do (reversao) de PDD, mesmo em caso de revolvéncia, sera aplicada a
mesmaPDD a todos os titulos da mesma contraparte, obedecidos os conceitos de risco-
cedente e risco-sacado.

O sistema também aceita a programacao de excegdes para os casos de titulos em situagao
especial. Nesses casos em que a excegao for solicitada, o referido titulo ndo sera considerado
para fins de imposicao (reversdo) da PDD. Tal mecanismo pode ser utilizado de forma
excepcional nos casos de carteiras multicedentes ou multissacados, para evitar discrepancias
relacionadas a titulos especificos.

3.2.3.5 Substituicio, pré-pagamento e recompra de direitos creditorios

O sistema também registra substituicdo de titulos, pré-pagamento e recompra de direitos
creditérios. Eventualmente, a parametrizagao podera considerar para fins de imposi¢ao
(reversdao) de PDD indices de substitui¢do, pré-pagamento e recompra de direitos
creditorios.

3.2.4 Metodologia da parametriza¢io basica

Como metodologia basica de parametrizagdo do sistema, escolheram-se trés elementos:
historico de inadimpléncia, risco-cedente e risco-sacado, e Efeito Vagdo. Além disso, na
metodologia basica de parametrizagdo do sistema, aplicam-se de maneira limitada os
pardmetros de situacdo especial de crédito e registro de substituicdo, pré-pagamento e
recompra de direitos creditorios.

Em vista do modelo de negécio do fundo, o gestor poderd solicitar modificacdes ou
derrogacgdes na parametrizagao basica do sistema, considerados os elementos indicados no
item anterior. Igualmente, o regulamento dos fundos poderd prever metodologias
diferenciadas, que prevalecem sobre a parametrizacdo aqui exposta. Conforme
mencionadoacima, tais modificacdes poderdo ou nao ser aceitas pelo Administrador, que ¢
responsavel por parametriza-las no sistema.

3.2.4.1 Historico de inadimpléncia
Na auséncia de instrucdes diferenciadas do gestor e seu modelo de negdcio, a parametrizacao

basica para imposic¢ao (ou reversao) de PDD sistémica utilizado no sistema baseia-se no
histérico de inadimpléncia das contrapartes na forma restrita (cedentes, nas operagdes de
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risco- cedente, ou sacados, nas operagdes de risco-sacado). O universo de busca do
histéricode inadimpléncia ¢ restrito ao universo de titulos da carteira, sendo analisadas
aquelas operagdes em mora ou inadimplentes em relacdo a determinada contraparte para
compor olangamento da PDD.

3.2.4.2 Risco cedente e risco sacado

Além disso, considera o tipo de garantia da obrigagdo, registrando-se se o crédito tem
coobrigacdo do cedente (risco-cedente) ou nao (risco-sacado). Portanto, na parametrizagao
basica, impde-se (ou reverte-se) a PDD no conjunto de obrigagdes risco-sacado (sem
coobrigacdo do cedente) em que a contraparte for devedora, € no conjunto de obrigagdes
risco-cedente (com coobrigacdo do cedente) em que a contraparte for originadora.

A presenca ou auséncia de garantia ou coobrigagdo faz o sistema impor (ou reverter)
PDD, nos casos de operagdes risco-sacado em que o risco de crédito do devedor piorar
(ou melhorar), e nos casos de operagdes risco-cedente em que o risco do cedente piorar
(ou melhorar). Considerando-se que o sistema assume que a expectativa de adimplemento
da obrigacdo ¢ dada principalmente pelo risco de crédito da contraparte, a piora (ou
melhora) das expectativas em relagdo a uma das obrigagdes tem reflexos no risco de
crédito da contraparte e deve ser aplicada as outras obrigagdes em carteira cujo risco de
crédito sejamcorrelacionados.

3.2.4.3 Efeito vagao

A parametrizagdo basica do sistema também incorpora o Efeito-Vagao por carteira.

3.24.4 Outros parametros basicos

A parametrizacdo bésica do sistema ndo incorpora excecdes para casos de titulos em
situagdoespecial. No entanto, gestores poderdo solicitar inclusdes, que poderdo ser aceitas
ou ndo pelo Administrador. Além disso o registro de substituicdo, pré-pagamento e
recompra de direitos creditorios estd habilitado na parametrizagdo basica, e as contrapartes
relacionadasa essas operagdes serdao monitoradas pelo sistema para efeitos de avaliacao de
reducdo (aumento) do valor de recuperagdo de titulos de crédito. Por fim, caso o
Administrador entenda existirem razdes para tratamento diferenciado em vista de titulos
em situagdo especial, excecdes poderdo ser adicionadas a parametrizagdo basica.

3.2.4.5 Monitoramento e revisio automatica da PDD
O monitoramento e revisdo das PDDs impostas (ou revertidas) é feito em tempo real
diariamente, via recalculo diario das PDDs em vista de modificagdes no histérico de

inadimpléncia da contraparte (cedente, em operagdes risco-cedente, ou sacado, em
operagoes risco-sacado).
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4.  ATUALIZACOES PERIODICAS

Este Manual de PDD ¢ revisto periodicamente, ao menos anualmente, pelas areas
implicadas.
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