MANUAL SOBRE PERDAS SOBRE

DEVEDORES DUVIDOSOS
Data 18/06/2025 — Edigcdo 6

1. OBJETIVO

Este Manual visa definir metodologia e critérios para a provisao de perdas realizadas
eesperadas nas carteiras e fundos de investimento em direitos creditorios (“"FIDCs"),
com detalhamento que permita a replicagéo do modelo. Também sera utilizado para
casos de outras carteiras em que ativos forem reconhecidos a custo amortizado /
atualizado e a norma contabil for a mesma da CVM.

Os principios gerais e politicas contidas no presente manual sdo norteados pelos
conceitos do CPC 48 - Instrumentos Financeiros (“CPC 48"), e as definicdes
normativas da Instrucdco CVM n° 489/2011 (“ICVM 489") e os Oficios
Circulares/CVM/SIN/SNC n° 1/2012 ("Oficio 01/2012"), 1/2013 ("Oficio 01/2013"),
2/2015 ("Oficio 02/2015"), o Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros ("Codigo ANBIMA"), os Regras e Procedimentos do Codigo
ANBIMA, bem orientagbes do Guia ANBIMA Metodologia de Provisao de
Devedores Duvidosos (PDD) de Direitos Creditérios, sendo que o arcabouco
regulatorio é aplicavel de acordo com cada modalidade de fundo e a norma
vigente.

2, APLICABILIDADE

A todos os fundos de direitos creditérios administrados pelo Lastro DTVM, ficando
os colaboradores envolvidos no processo de administracdo fiduciaria e
gerenciamento de riscos de crédito responsaveis pela aderéncia a politica.

3.  VIGENCIA, REVOGACAO E CICLOS DE REVISAO

Este manual tem vigéncia de 1 (um) ano e deve ser revisado anualmente ou em
prazo inferior, se houver alguma alteragdo nas leis e regulamentos aplicaveis ou
alteracdo das praticas da LASTRO RDV DTVM LTDA, que justifique a atualizagdo
deste manual.

EVENTO DATA DE APROVACAO DIRETORIA

Implementacéo 23/03/2020 DIRETORIA EXECUTIVA
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4. REGULAMENTAGCAO APLICAVEL

e Instrucao CVM N° 489 (de 14 de Janeiro de 2011): Estabelece as normas
aplicaveis a elaboragdo e divulgagdo das demonstraces financeiras e os
critérios contabeis para reconhecimento, classificacdo e mensuragdo dos ativos
e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e apropriagdao de despesas
dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) e dos Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIC-
FIDC), conforme a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001; dos
Fundos de Investimento em Direitos Creditdérios no ambito do Programa de
Incentivo a Implementacdo de Projetos de Interesse Social (FIDC-PIPS),
conforme a Instrugao CVM n° 399, de 21 de novembro de 2003; e dos Fundos
de Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados (FIDC-NP),
conforme a Instrucao CVM n° 444, de 8 de dezembro de 2006.

e Oficio-Circular/CVM/SIN/SNC/ N° 01/2012 (de 04 de dezembro de 2012):
Fornece orientagdes sobre os deveres e responsabilidades dos administradores
e auditores independentes na elaboragdo e divulgacdo das informacdes
contabeis dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC).

e Oficio-Circular/CVM/SIN/SNC/ n°® 01/2013 (de 05 de fevereiro de 2013):
Visa orientar os administradores de FIDC, FIC-FIDC, FIDC-PIPS e FIDC-NP
(coletivamente denominados "FIDC") na aplicagao de certos dispositivos da
ICVM 489 e no preenchimento do Informe Mensal mencionado no Anexo A da
referida Instrucao.
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e Oficio-Circular/CVM/SIN/SNC n° 02/2015 (de 13 de outubro de 2015): Tem
o objetivo de orientar os administradores e auditores de FIDC sobre os
procedimentos a serem seguidos na constituicdo e exame da provisao para
perdas sobre os direitos creditorios investidos pelos FIDC, considerando a

estimativa de recuperacao desses ativos, conforme disposto na Instrucao CVM
n° 489/11 ("ICVM 489").

e (Codigo ANBIMA de Administracao e Gestdao de Recursos de Terceiros (“Codigo

ANBIMA") de 31 de marco de 2025; e

e Regras e Procedimentos do Cédigo ANBIMA de 31 de marco de 2025.

5. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E RESPONSABILIDADES

A Lastro possui areas independentes para o aprecamento dos ativos, possuindo as
segregacdes de fungdes necessarias para o correto desempenho das atividades,

conforme pode ser verificado no organograma a seguir:

ORGANOGRAMA FUNCIONAL
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A Lastro estabelece as responsabilidades cabiveis a cada area para garantia da
segregacao de atividades e gerenciamento de potenciais conflitos de interesse,
conforme a sequir:

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA

e E responsabilidade da area de Administragao Fiduciaria:
Seguir as normas estabelecidas na regulacao vigente que rege as atividades de
provisao para devedores duvidosos para direitos creditorios das carteiras dos
fundos de investimento sob sua administracdo, conforme estabelecido em
regulacao;

e Verificar toda a documentagdao dos fundos de investimento, em especial as
garantias vinculadas aos direitos creditérios, assegurando que estao
compativeis com a estrutura e legislacdo vigente e sdo suficientes para a
determinacao da PDD;

e \Verificar a exigibilidade de utilizacdo da avaliagdo técnica por meio de laudos
e/ou pareceres para os ativos, em observancia a sua natureza, caracteristica e
objetivo de investimento;

e Comunicar aos responsaveis os prazos e a documentacao necessaria exigida
para avaliagdao de percentuais de PDD;

e Acompanhar as a¢des de contingéncia e ou de tratamento de excecao de PDD;

e Participar da definicao do valor de recuperagao de ativos e de execucao de
garantias, caso aplicavel, disponibilizando os dados necessarios para a PDD; e
Auxiliar no esclarecimento de questionamentos e duvidas dos clientes, parceiros
e entidades supervisoras, reguladoras e autorreguladoras.

AREA DE RISCOS
E responsabilidade da Area de Riscos:

e Nos processos de entrada de fundo de investimento por transferéncia de outro
administrador fiduciario, analisar a carteira do fundo de investimento a ser
transferido, identificar se ha operagdes irregulares e avaliar os critérios
utilizados para PDD;

e Analisar individualmente os ativos das carteiras dos fundos de investimento,
diligenciando por meio de visitas, conferéncia com estruturadores e
participantes de mercado, dentre outras praticas;

e Monitorar os ativos de crédito vencidos (CRIs, CRAs, debéntures, CCBs etc.) e
distresseds, analisando a deterioracdo de indicadores ou informacdes
relevantes que possam impactar os ativos monitorados;
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e Acompanhar as carteiras dos fundos de investimento por meio de verificacdo e
monitoramento da evolucdo dos indicadores estabelecidos para aplicagao de
PDD e apurar discrepancias ou ndao conformidades;

e \Verificar e avaliar suficiéncia de PDD para os ativos em situacbes ndo
especificadas nos indicadores e nas politicas regulares estabelecidas pela Lastro;

e Dar suporte ao atendimento a questionamentos dos o6rgdos reguladores,
relativos aos ativos dos fundos de investimento, com foco no aprecamento,
analise de crédito, PDD e situagdes especificas destes;

e Auxiliar no atendimento a auditorias externas e independentes para a
elaboracao, analise e avaliacdo de demonstracdes financeiras dos fundos de
investimento, nos termos e para os fins dispostos na regulamentacao aplicavel,
neste Manual e no Manual de Precificacao; e

e Contribuir para a atualizacao e validagdo dos critérios regulares para aplicagdo
de PDD nas métricas estabelecidas pelo Comité de Precificacdo da Lastro ou em
situacdes nao especificadas pela Administracdao Fiduciaria.

e Desenvolver e implementar regras, procedimentos e controles para garantir
conformidade com a regulamentacéo.

e Definir a metodologia de classificacdao de risco dos FIDCs, em conformidade
com as normas vigentes.

e Aprovar as normas para a Classificagdo de Risco — Rating, alinhadas as
estratégias de negdcios e as regulamentacdes atuais.

e Assegurar a aplicacao da metodologia na avaliacao de risco dos ativos do fundo.

e Responder aos requerimentos de 6rgdos reguladores e autorreguladores.

e Estabelecer politica de provisdo para devedores duvidosos (PDD), avaliando e
recomendando metodologias de gestdo, controle e modelagem para
mensuracao de riscos;

e Acompanhar as condi¢des macroecondmicas de mercado;

e Atualizar e comunicar a Custodia e Controladoria de Fundos os parametros de
PDD para inclusdao nos sistemas internos;

e Coordenar, avaliar e aprovar os critérios técnicos adotados nos laudos e/ou
pareceres para a avaliacao dos ativos das carteiras dos fundos de investimento,
no que tange a sua formalizacao, razoabilidade, completude e consisténcia;

e Avaliar a necessidade e garantir a atualizagdo periddica deste Manual; e

e Auxiliar no esclarecimento de questionamentos e duvidas dos clientes, parceiros
e entidades supervisoras, reguladoras e autorreguladoras.

AREA DE RISCOS DE CREDITO FUNDOS
e Estabelecer politicas que definam os eventos considerados como "evidéncias de

reducao no valor recuperavel dos ativos" conforme o Art. 11 da Instru¢do CVM
489/11, para registro de provisao para perdas. Exemplos desses eventos incluem
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atraso no pagamento, devedor em processo de faléncia, analise de dados
historicos de créditos com caracteristicas de risco semelhantes, e deterioracao
na classificacdo de risco do devedor. Outros fatores também devem ser
definidos pelo administrador e validados pelo auditor, conforme as
caracteristicas dos ativos de crédito.

e Implementar uma metodologia para identificar, avaliar, monitorar, mensurar,
controlar e mitigar continuamente os riscos dos ativos do FIDC.

e Desenvolver uma metodologia para calcular a provisao de perdas dos direitos
creditorios de todo o FIDC sob sua administracao.

e Monitorar a eficacia da metodologia estabelecida, comparando as provisdes
passadas com o histérico de perdas (descontadas as recuperagdes) e realizar os
ajustes necessarios para garantir que a metodologia utilizada continue sendo a
melhor estimativa da administracdo, conforme disposto na ICVM 489.

CREDITO EMPRESAS (ANALISE E REVISAO DO CLIENTE)

e Planejamento e atualizacdo dos balancos considerados na apuracao do Rating
dos Clientes e respectivas Operagoes.
e Atualizacao e manutencao dos dados cadastrais.

AUDITORIA INTERNA

e Validar, no minimo uma vez por ano, os sistemas, modelos e procedimentos
internos utilizados.

e Realizar revisdes periddicas do sistema de mensuracdo de risco como parte do
processo de auditoria interna, abrangendo as atividades das unidades de
negdcios e da area de Riscos e Modelagem, considerando os seguintes aspectos
minimos:

e Estratégias, politicas e procedimentos;

e Estrutura organizacional;

e Processos de aprovacao dos modelos de gestao;

e Sistemas de informacao (integridade e completude dos dados, fontes de
informacao).

AUDITORIA EXTERNA
e Validar as regras, procedimentos e controles.

CUSTODIA E CONTROLADORIA DE FUNDOS
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E responsabilidade da 4rea de Custédia e Controladoria de Fundos:

e Atualizar os parametros de PDD aprovados no Comité de Precificagdo e
efetuar os devidos registros nos sistemas internos da Lastro;

e Manter em custédia toda a documentacao dos direitos creditérios das
carteiras de ativos dos fundos de investimento, incluindo as garantias
recebidas; e

e Efetuar o célculo das cotas dos fundos de investimento, assegurando que as
PDDs estao corretamente refletidas nas carteiras dos fundos de investimento.

CONTABILIDADE

E responsabilidade da area de Contabilidade:

e Fazer o encerramento do exercicio dos fundos de investimento a cada 12
(doze) meses, elaborando as demonstra¢des contabeis relativas, assegurando
que as PDDs estao corretamente refletidas nas demonstragdes financeiras,
com as notas explicativas necessarias.

COMITE DE PRECIFICACAO

Em conformidade com Codigo ANBIMA, Regras e Procedimentos - ANBIMA -
Anexo Complementar V — FIDC, Capitulo V - Provisdo de Perdas dos Direitos
Creditorios, Secao Il — Regras gerais, Subsecdes Il e lll, artigos 23, § 1° e 2°, e 24,
a Lastro instituiu o Comité de Precificacao (“Comité”").

Objetivos: O Comité de Precificacdo é um féorum recomendado pela ANBIMA,
sendo um érgao colegiado deliberativo destinado a discutir os assuntos
referentes a metodologia de provisdo de perdas da classe de Fundos de Direitos
Creditorios — FIDC e deliberar quanto ao aprecamento dos ativos classificados
como nivel 3, nos termos do CPC n° 46, de 7 de dezembro de 2012 (Resolucao
CVM no 115, de 20 de maio de 2022).

Atribuicées: O Comité é responsavel, dentre outras atribuicoes, por:

e aprovar alteracdes neste Manual;

e estabelecer e reavaliar as metodologias de provisionamento de perdas
praticadas para os direitos creditérios das carteiras dos FIDCs;

e Avaliar:
a. propostas de criacdo e revisdo de determinadas politicas relacionadas as
metodologias de previsao de perdas e de precificacao;
b. as garantias associadas, se for o caso;
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c. o “efeito cura” nos ativos que permitem reavaliacao de provisao a partir da
reducdo de 25% do saldo devedor, quando ocorrer evento de default;

d. o volume de atrasos, pré-pagamentos, recompras e perda histérica na
carteira dos fundos de investimento;

e. 0s eventos macroeconOmicos, setoriais e/ou extraordinarios que possam
impactar a metodologia de provisionamento dos ativos dos fundos; e

f. qualquer aspecto que demande ajuste pontual da provisdao em determinado
fundo de investimento.

definir os valores de recuperagao de ativos e de execugdo de garantias para o
aprecamento dos ativos de Nivel 3.

Composicao:

|. Membros titulares com participagdo permanente, com direito a voto:
a. Diretor(a) de Administracao Fiduciaria;
b. Diretor(a) de Riscos;

[l. Membros titulares sem participacdo permanente, com direito a voto:
a. Diretor(a) Gerente; e
b. Diretor(a) Superintendente.

[1l. Membros convidados:

Os membros convidados, com ou sem participacdo permanente, sao 0s
representantes das areas envolvidas, em funcao da pauta, e ndo tem direito a
voto:

a. Administracao Fiduciaria;

b. Custddia;

c. Compliance;

d. Contabilidade;

e. Middle Office e Controle de Fundos; e

f. Juridico.

Hierarquia:

O Comité esta subordinado a Diretoria de Riscos. O Comité devera propor a
Diretoria da os ajustes/modificadores nos procedimentos e metodologia de
provisao de perdas.

Quérum:

O quorum minimo para a instalacdo do Comité é de 2 (dois) membros
titulares, com ou sem participagdao permanente, exceto convidados, sendo
obrigatoria a presenca de um diretor de area, dentre os membros
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permanentes, e de representantes da area de Riscos e da area de
Administracao Fiduciaria.

Alcada:
As decisdes do Comité serao aprovadas por unanimidade, quando estiver em

quérum minimo, ou por maioria simples, quando estiver acima do quérum
minimo.

Periodicidade:

O Comité tem periodicidade minima anual, mas podera reunir-se
extraordinariamente na ocorréncia uma mudanca significativa no mercado. O
Comité se reunira sempre que convocado por um dos seus membros, em
horario previamente acordado entre seus integrantes.

Ata:
Todos os itens avaliados e discutidos nas reunides do Comité de Precificacdo
serao registrados em ata.

As atas serdo redigidas de forma clara e concisa, contendo as decisdes
acompanhadas de justificativas. A ata da reunido devera ser circulada para
assinatura, em via fisica ou digital, entre os membros presentes na reuniao,
apos seu término. Terad o efeito de assinatura o aceite encaminhado por e-
mail que contenha a expressao “De Acordo”, ou outra expressao qualquer que
demonstre o seu aceite de maneira inequivoca, pelo respectivo membro sobre
o inteiro teor da ata enviada digitalmente.

6. DIRETRIZES GERAIS

PRINCIPIOS GERAIS DO PROVISIONAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS
A instituicdo adere aos seguintes principios:

e Formalismo: E estabelecido um processo formal para provisdo de perdas
sobre os direitos creditorios, reconhecendo as diferencas de cada instituicdo e
mantendo documentos que contenham justificativas, argumentos e/ou
evidéncias das decisdes tomadas.

e Melhores Praticas: Este manual de provisdo de perdas segue as melhores

praticas de mercado, alinhado com os principios gerais do "Cdédigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracao de Recursos".
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e Comprometimento: A Lastro DTVM se empenha em seus melhores esfor¢os
para calcular a provisao dos direitos creditorios presentes na carteira dos FIDC.

e Consisténcia: O Administrador dos FIDC aplica a metodologia de maneira
consistente, de forma que os direitos creditérios com caracteristicas
semelhantes, integrantes de carteiras de FIDC com estruturas similares,
utilizem uma metodologia comum.

e Frequéncia: Os procedimentos de calculo da provisao sdo realizados no
minimo anualmente, considerando as especificidades dos direitos creditorios.
No entanto, se houver qualquer alteracdo no cenario, seja externo ou
relacionado a atrasos de pagamento, a revisao sera feita.

e Transparéncia: A Lastro DTVM disponibiliza em seu site na internet
informagdes suficientes para refletir as praticas adotadas em relagdo a
Metodologia de Provisdo de Perdas, de maneira acessivel.

RESPONSABILIDADES

A area de risco de crédito dos fundos é responsavel por definir a metodologia de
provisionamento para perdas sobre os direitos creditérios nas carteiras dos fundos
administrados pela instituicao, formalizando essa metodologia em um manual, de
acordo com a natureza dos ativos envolvidos. Assim, no fluxograma abaixo, €
apresentado o caminho seguido para a avaliacao de rating dos casos contidos no
FIDC:
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» Aquisigdo de risco ANALISE DO DIREITO
» Pulverizagao do Ativo CREDITORIO

# Tipode Ativo l

FIDC COM PERFIL
— —
SEMELHANTE?

Desenvolver

Amoldar-se em
metodologia

metodologia

existente

Definir periodo
de reavaliagao

do fundo

7. CONCEITOS

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) tém o valor de suas cotas
vinculado ao desempenho de seus ativos. Embora todos os cotistas compartilhem
do patriménio do FIDC, as diferentes modalidades de cotas fazem com que o nivel
de inadimpléncia nos direitos creditdrios da carteira impacte de maneira distinta os
resultados dos cotistas.

As cotas de FIDC podem ser classificadas em trés categorias principais:
a) Cotas seniores: seu desempenho é afetado pela inadimpléncia dos direitos
creditérios somente apos a total absorcao das perdas pelas cotas mezanino e

subordinadas.

b) Cotas mezanino: estdo subordinadas as cotas seniores, mas protegidas dos
efeitos da inadimpléncia pela integralidade do patriménio das cotas subordinadas.

c) Cotas subordinadas: sdo as primeiras a enfrentar o impacto da inadimpléncia.

O preco das cotas, variando de seniores a subordinadas, depende das
especificidades de cada estrutura. As caracteristicas mais relevantes para
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determinar o nivel de risco de crédito e, por consequéncia, o valor de mercado das
cotas dos FIDCs incluem:

- A natureza dos recebiveis;
- A estrutura de cessao do direito creditorio:
- Com aquisi¢do substancial de riscos e beneficios;
- Sem aquisicao substancial de riscos e beneficios;
- A capacidade crediticia do detentor do risco de crédito;
- A estrutura de subordinacao do fundo;
- A presenca de garantias de alta qualidade ou executabilidade.

Entretanto, o nivel de subordina¢do do Fundo, ou qualquer outro mecanismo de
protecao do passivo, ndo deve ser considerado na estimativa do valor recuperavel
dos direitos creditérios.

E permitido que a instituicio mantenha sob administracdo fundos apenas com
cotas subordinadas.

7.1. ATIVO COM PROBLEMA DE RECUPERACAO DE CREDITO

De acordo com o art. 3° da Resolucdo CMN n° 4.966/2021, um ativo financeiro é
classificado como tendo um problema de recuperagdo de crédito (ativo
problematico) quando ocorre:

i) atraso superior a 90 dias no pagamento de principal ou encargos, ou prazo
inferior a 90 dias com evidéncias de reducao significativa da capacidade financeira

da contraparte em honrar suas obrigacoes;

ii) indicios de que a obrigacdo ndo sera integralmente cumprida nas condicbes
pactuadas, sem necessidade de recorrer a garantias ou colaterais, como:

iii) constatagdo de que a contraparte ou coobrigado ndo tem capacidade financeira
para honrar a obrigagao;

iv) reestruturacao do ativo financeiro;

v) faléncia decretada ou iminente, recuperacao judicial ou extrajudicial, ou atos
similares;

vi) medida judicial que limite, atrase ou impeca o cumprimento das obrigacgdes;
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vii) diminuicao significativa da liquidez do ativo financeiro devido a redugdo da
capacidade da contraparte ou coobrigado;

viii) descumprimento de clausulas contratuais relevantes pela contraparte;

iX) negociagdo de instrumentos financeiros da contraparte com desconto
significativo, refletindo perdas associadas ao risco de crédito.

7.2. NAO CARACTERIZACAO DE PROBLEMA DE RECUPERACAO DE CREDITO
Os créditos emitidos ou originados apdés o deferimento do processo de
recuperacao judicial ou homologacado da recuperacao extrajudicial podem néo ser
considerados ativos com problema de recuperacao de crédito, desde que esteja
documentado que, além da decreta¢do da faléncia ou recuperacao, nao haja outros

indicios de que a obrigagdo ndo sera integralmente honrada.

Além disso, conforme o art. 3°, § 4°, da Resolucdo CMN n° 4.966/2021, um ativo
financeiro somente pode deixar de ser caracterizado como problematico se:

a) nao houver parcelas vencidas, incluindo encargos;

b) o pagamento tempestivo de principal e encargos for mantido por um periodo
suficiente para demonstrar melhora na capacidade financeira da contraparte;

c) o cumprimento das demais obrigagdes contratuais for mantido por tempo
suficiente para evidenciar melhora na capacidade financeira;

d) houver evidéncias de que a obrigacado sera integralmente honrada nas condi¢des
originais ou modificadas, em caso de renegociagao.

A LASTRO DTVM implementou um processo formal de cura de créditos, conforme
detalhado adiante.

8. CRITERIOS DE CLASSIFICA(;AO DIREITOS CREDITORIOS

Os direitos creditorios que compdem as carteiras dos FIDCs devem ser classificados

pela instituicdo administradora para fins de registro contabil em um dos seguintes
grupos:
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a) Operagdes com aquisicao substancial dos riscos e beneficios: a instituicao
vendedora ou cedente transfere substancialmente todos os riscos e beneficios,
reduzindo significativamente sua exposi¢do a variacao no valor presente do fluxo
de caixa futuro esperado.

b) Operagdes sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficio: a instituicdo
vendedora ou cedente retém substancialmente todos os riscos e beneficios,
mantendo sua exposicao a variacdo no valor presente do fluxo de caixa futuro.

Ao classificar as operagdes como "sem aquisicdo substancial dos riscos e
beneficios", é necessario avaliar a necessidade de registrar provisdao para perdas,
considerando o risco garantidor e as partes relacionadas, além de analisar as
garantias envolvidas, como contratacdo de seguro e coobrigagdo. A deterioracao
das garantias pode justificar a transferéncia total ou parcial das operacdes para a
categoria "com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios".

No processo de provisionamento dos FIDCs na Lastro DTVM, a etapa inicial consiste
em classificar os portfolios conforme as seguintes categorias definidas:

DIREITOS CREDITORIOS COM AQUISICAO SUBSTANCIAL DOS RISCOS E
BENEFICIOS

Sao consideradas operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios
aquelas em que o fundo adquire quase todos os riscos de propriedade do direito
creditério envolvido na operagdo. Dessa forma, os direitos creditorios no fundo
atendem a certos critérios para registros contabeis, tais como:

e Cessao incondicional de Direito Creditério, incluindo o direito de vendé-lo
pelo valor justo, em sua totalidade, de maneira independente e sem
restricdes adicionais a operacao de venda; e

e Cessao de Direito Creditério juntamente com a opgdo de revenda pelo valor
justo no momento da revenda.

O sacado é o devedor original da operacao de crédito que tem a obrigagdo de
liquidar o titulo.

DIREITOS CREDITORIOS SEM AQUISICAO SUBSTANCIAL DOS RISCOS E
BENEFICIOS
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Operacdes sem aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios sao aquelas em que o
fundo ndo assume praticamente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditério envolvido na operacao. Assim, os direitos creditérios no fundo
devem atender a critérios especificos para fins de registros contabeis, como:

e Cessao de Direito Creditério acompanhada do compromisso de revenda do
mesmo ativo a um preco fixo ou ao preco de compra acrescido de quaisquer
rendimentos;

e C(Cessao de Direito Creditério acompanhada de operac¢des de derivativos ou
seguros em que o cedente ou uma parte relacionada garante um retorno
minimo a quaisquer classes de cotas ou transfere a exposicdo ao risco de
mercado ou de crédito de volta ao cedente ou a parte relacionada;

e (Cessao de Direitos Creditérios em que o cedente ou uma parte relacionada
garante, de alguma forma, inclusive através da aquisicdo de cotas
subordinadas, compensar o fundo, pelo menos pelas perdas de crédito
esperadas;

e Qualquer outro mecanismo fora das condigdes normais de mercado que
tenha o objetivo de mitigar a exposicao do fundo ao risco de mercado ou
de crédito, como recompra, substituicdo ou troca de direitos creditérios, ou
ainda aporte recorrente ou sistematico de cotas subordinadas pelo cedente
ou parte relacionada.

DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

A LASTRO DTVM adota as diretrizes estabelecidas pela Resolugao CVM n® 175/2022
para a classificagdo dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs)
como nao padronizados. Consideram-se direitos creditorios ndo padronizados
aqueles que apresentam, ao menos, uma das seguintes caracteristicas:

|. Estarem vencidos e pendentes de pagamento no momento da cessao;

ll. Decorrerem de receitas publicas, originarias ou derivadas, da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal, dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacdes;

lll. Resultarem de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituirem
o objeto de litigio, terem sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

IV. Terem sua constituicio ou validade juridica considerada um fator
preponderante de risco para a classe de cotas;

V. O devedor ou coobrigado ser uma sociedade empresaria em recuperacao judicial
ou extrajudicial;

LASTRO RDV DTVM

Rua Julio Mesquita, 743, Edificio Maria Blanco Russo - Centro, Araras/SP
contato@lastro.com.br www .lastro.com.br




MANUAL SOBRE PERDAS SOBRE

DEVEDORES DUVIDOSOS
Data 18/06/2025 — Edigcdo 6

VI. Serem cedidos por sociedade empresaria em recuperagao judicial ou
extrajudicial, exceto quando cedidos por sociedades em processo de recuperacao
judicial ou extrajudicial, conforme especificado na secao 8.8 sobre Direitos
Creditorios Padronizados;

VII. Serem de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes
de relacbes ja constituidas;

VIII. Derivativos de crédito, quando nao utilizados para protecdo ou mitigacao de
risco de direitos creditorios;

IX. Cotas de FIDC que investem nos direitos creditorios referidos nas alineas (I) a
(V).

Para os FIDCs nao padronizados, considerando a possibilidade de aquisicao de
direitos creditorios ja vencidos, o percentual de provisionamento sera definido com
base na analise individual dos direitos creditérios que compdem a carteira do
fundo. Essa abordagem assegura que cada ativo seja avaliado de maneira a refletir
sua realidade econémica e o potencial de recuperagdo, promovendo uma gestdo
responsavel e transparente dos recursos investidos.

CARTEIRAS DIVERSIFICADAS DE DIREITOS CREDITORIOS

Inicialmente, é realizada uma analise das caracteristicas especificas de cada carteira
de Fundo. Essa avaliacao leva em conta os atributos dos créditos a serem
adquiridos, a estrutura e o grupo de ativos correspondente. Em seguida, verifica-se
o volume de operacbes presentes no fundo para determinar a diversificacdo do
FIDC.

Para os FIDCs classificados como diversificados, a metodologia de mensuracao da
Provisao para Devedores Duvidosos (PDD) sera baseada apenas em perdas ja
incorridas, conforme a classificagdo do grupo de ativos do Fundo.

Ja para os FIDCs classificados como nao diversificados, a metodologia de
mensuracao da PDD sera baseada tanto em perdas ja incorridas quanto em perdas
esperadas, respeitando a classificagdao do grupo de ativos do Fundo.

Portanto, a avaliacdo do risco mais elevado entre essas duas metodologias sera

aplicada na gestdo operacional do fundo.

WRITE-OFF
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A administradora pode classificar como perda e proceder a baixa por prejuizo
(write-off) dos direitos creditorios, dependendo do tipo de fundo em questao.

As operagdes dentro do FIDC podem ser consideradas para prejuizo se pelo menos
dois dos critérios a seguir forem atendidos:

e identificacdo de falhas na origem, incluindo fraude, que impecam o
recebimento;

e evidéncia de impossibilidade ou probabilidade remota de recebimento;

e confirmacdo do esgotamento das chances de recuperacdo de maneira
satisfatoria e se estiverem totalmente provisionadas; ou

e se estiverem vencidas e inadimplentes por mais de 360 dias.

As operacOes enquadradas no critério de Write-Off devem ser comunicadas e
formalizadas.

Quando a area de Risco de Crédito opta pelo Write-Off, as perdas nao
provisionadas na conta de Provisao para Devedores Duvidosos (PDD) sao
registradas no patrimonio liquido do fundo como compensacao pela baixa do
direito creditério do ativo. Se o valor do direito creditorio a ser baixado por prejuizo
estiver completamente provisionado, o efeito contabil sera nulo.

9. METODOLOGIA DE PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

A formacao da provisdo ocorre quando ha indicios de reducdo no valor recuperavel
dos ativos em relacao ao esperado inicialmente, considerando fatores como atraso
no pagamento, devedor em processo de faléncia ou recuperacdo judicial, analise
histérica de créditos com caracteristicas de risco semelhantes, deterioracao na
classificagao de risco do devedor, ou procedimentos de gestao de risco da carteira
para devedores ou garantidores com caracteristicas comparaveis.

Para calcular a provisédo sobre os Direitos Creditorios, a instituicdo adota alguns
critérios na metodologia de provisionamento dos FIDCs, vejamos:

AVALIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E RATING DE CREDITO

Um fator importante que pode ser considerado na parametrizagdo sao os ratings
de crédito. O sistema podera receber ratings divulgados por avaliadores externos,
caso existirem. Nesses casos, no momento da entrada e reconhecimento do ativo,
sera atribuida nota de crédito. Considera-se que a taxa de juros da operacao ja
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incorpora e foi dada de acordo com o risco de crédito calculado pela gestora na
operacao, representado pelo ratingde crédito do ativo. Quando for informada
revisao no referido rating, o sistema encarregar-sé-a de impor (ou reverter) a PDD
de acordo com a informacao recebida.

Do mesmo modo, a LASTRO podera calcular internamente o rating da operagéo
em conformidade com modelo proprietario. Nos casos em que tal rating interno
modificar-se, o sistema encarregar-se-a igualmente de impor (ou reverter) a PDD
de acordo com a informacao recebida.

Em conformidade com a legislacao vigente e as melhores praticas de gestao de
risco de crédito, as contrapartes e suas operagdes estarao sujeitas a avaliacdo da
capacidade crediticia, na qual um rating de crédito sera atribuido. Este rating
determinara a aliquota minima PDD a ser aplicada a operacdo, conforme a tabela
abaixo:

RATING PCLD (%)
A 0%
1,50%
9,50%
21,42%
51,23%
100%

m|m (OO |w

ATRASOS MAXIMOS EM BAIXA CONCENTRACAO DE RISCO DE CREDITO

Adicionalmente ao percentual de PDD definido por faixa de rating, podera ser
adotado um critério de constituicdo de PDD baseado em faixas de atraso, na
hipdtese de ser identificada uma baixa concentracdo de risco de crédito. Isso se
aplica, por exemplo, quando ha muitos sacados ou cedentes dentro de um mesmo
fundo, caracterizando uma diversificacdo do risco de crédito. Neste sentido, a
tabela a seguir deve ser aplicada:

ATRASO (DIAS) PDD (%)

0-14 0%

15-30 1,50%

31-60 9,50%

61-90 21,42%

91-120 51,23%

121-180 100%
>180 Write-off (Baixa para Prejuizo)
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Em caso de atraso no pagamento e sua eventual evolugdo, a provisao para a
operacao devera observar a aliquota minima correspondente a esse atraso,
independentemente de o rating original do cliente indicar uma provisao inferior.

Caso o fundo possua uma politica de provisionamento especifica, devera ser
seguido o regulamento do fundo para o calculo da provisao de crédito.

JUROS E AMORTIZAGCOES EM ATRASO

As parcelas de juros e amortizagdes em atraso de ativos financeiros serao tratadas
individualmente, aplicando-se a tabela de aliquotas de provisionamento
mencionada no item anterior, de acordo com as faixas de atraso em dias.

i. Materialidade das Parcelas em Atraso: Se o total das parcelas em atraso
ultrapassar 25% do valor total da operacao, a tabela mencionada anteriormente
nao sera mais aplicada apenas a parcela individual em atraso, passando a ser
aplicada a totalidade do valor da operacao de crédito em aberto.

ii. Materialidade dos Dias em Atraso: Se a parcela com o vencimento mais antigo
estiver em atraso por mais de 60 dias, a tabela mencionada anteriormente deixara
de ser aplicada apenas a parcela em atraso, passando a ser aplicada a totalidade
do valor da operacao de crédito em aberto.

PERDA POR REDUCIT\O NO VALOR DE RECUPERACI:\O DOS FLUXOS DE CAIXA
Os conceitos de perda no valor recuperavel e perda por ndo recebimento de ativos
financeiros estao definidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC 38).

Um ativo financeiro apresenta perda no valor recuperavel se:

i. Existirem evidéncias objetivas dessa perda, resultantes de um ou mais eventos
ocorridos apds o reconhecimento inicial do ativo;

ii. O evento impactar os fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro; e

iii. Os impactos financeiros puderem ser estimados com confiabilidade.

Pode ndo ser possivel identificar um Unico evento causador da perda, sendo essa
consequéncia do efeito combinado de multiplos eventos. Perdas esperadas

resultantes de eventos futuros, independentemente de sua probabilidade, nao
devem ser reconhecidas. A evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo
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de ativos tem perda no valor recuperavel inclui dados observaveis, como
mencionado na sec¢ao 5.2 (Ativo com Problema de Recuperacao de Crédito).

Sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel, esta devera ser
mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da
alteracdo da estimativa e o valor presente dos novos fluxos de caixa esperados,
considerando as taxas de desconto aplicaveis ao crédito avaliado.

De acordo com a interpretacao vigente da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
nao é permitido o reconhecimento da provisdo no momento da aquisicdo do
crédito. Quando o fundo adquire o ativo de crédito por um determinado valor,
presume-se que a Administracao espera receber um montante que possibilite aos
cotistas obter a taxa de retorno esperada; caso contrario, a operacdo nao seria
realizada. A constituicao da provisao deve, portanto, ocorrer somente quando, em
momento posterior a aquisicao dos créditos, surgir evidéncia de reducao no valor
recuperavel dos ativos em relacdo ao que era esperado no momento da aquisigao.

A area de Riscos realizara o acompanhamento da eficacia da metodologia
estabelecida para a estimativa das perdas esperadas, por meio de:

i. Comparacao das perdas passadas com o historico de perdas liquidas de
recuperacdes, promovendo ajustes necessarios no modelo de precificagdo para
garantir que a metodologia utilizada represente sempre a melhor estimativa da
Administracao;

ii. Consideragao das informacgdes fornecidas pelos cedentes sobre devedores em
comum em suas analises de risco.

ANALISE DE RISCO POR PERDA INCORRIDA

Na abordagem de perda incorrida, avalia-se que o risco da operacao cresce a
medida que o devedor posterga o pagamento. Assim, a area de risco de crédito,
com base em analise anterior e histérico de atrasos de fundos com caracteristicas

semelhantes, estabelecera categorias de atraso para a constituicdo da provisdao
sobre os direitos creditorios vencidos.

ANALISE DE RISCO POR PERDA ESPERADA
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A avaliagdo da perda esperada sera realizada com base em critérios consistentes e
verificaveis, utilizando informacées tanto internas quanto externas. Essa analise
considerara, no minimo, os seguintes parametros:

|. Probabilidade de o Instrumento ser Classificado como Ativo com Problemas de
Recuperagao de Crédito, levando em conta, no minimo:

a) o prazo esperado do instrumento financeiro; e

b) a situagdo econdmica atual, assim como previsdes razoaveis e justificaveis sobre
possiveis alteragdes nas condi¢cbes econdmicas e de mercado que possam impactar
o risco de crédito do instrumento durante seu prazo esperado, incluindo a analise

de garantias ou colaterais eventualmente associados ao mesmo.

ll. Expectativa de Recuperacdo do Instrumento Financeiro, considerando, no
minimo:

a) os custos envolvidos na recuperacao do instrumento;

b) as caracteristicas de eventuais garantias ou colaterais, como modalidade,
liquidez e valor presente estimado para sua realizacao, incluindo:

i. 0 valor justo das garantias ou colaterais;

il. 0s custos e prazos previstos para a execugao, venda e recebimento das garantias
ou colaterais; e

iii. a taxa de juros efetiva do instrumento financeiro no momento de seu
reconhecimento inicial;

c) as taxas historicas de recuperacdo em instrumentos financeiros com
caracteristicas e riscos de crédito semelhantes;

d) a concessao de vantagens a contraparte; e
e) a situagao econdmica corrente e as previsdes razoaveis e justificaveis de possiveis
alteracdes nas condicbes econdmicas e de mercado que possam afetar o valor

presente estimado para a realizacdo de garantias ou colaterais vinculados ao
instrumento.
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A probabilidade de um instrumento ser classificado como ativo com problemas de
recuperacao de crédito devera ser consistente para todos os instrumentos
financeiros da mesma contraparte.

AUSENCIA DE INFORMACAO

No que tange as operagdes recém-adquiridas, para as quais ndo ha informacgdes
ou historico que permitam uma analise adequada sob a perspectiva de gestdo de
risco de crédito, a primeira classificacdo de rating e a provisao correspondente
deverao refletir o valor de aquisicao do ativo.

A area de Riscos sera responsavel pelo acompanhamento da evolucdo do ativo e,
guando considerar que ha um historico suficiente para justificar a reavaliacao desse
critério, devera apresentar um modelo a Diretoria Executiva. Essa proposta devera
considerar, no minimo, os seguintes aspectos:

I. Prazo: a vencer;

ii. Prazo: vencidos e pendentes de pagamento na ocasido de sua cessao;
iii. Representatividade do devedor na carteira;

iv. Prazo de vencimento;

v. Historico de perda esperada da carteira; e

vi. Perda incorrida da carteira.

CURA

O processo de "Cura" consiste na defini¢do de regras e critérios para a melhoria do
rating de um cliente apds a identificacdo de um atraso. A melhora no rating do
crédito s6 podera ser realizada mediante a observancia de pelo menos uma das
seguintes condigdes:

- Realiza¢do de uma reavaliacao formal da qualidade crediticia do devedor, a qual
devera ser conduzida por parte nao conflituosa com o devedor;

- Pagamento significativo das parcelas ou operagdes em atraso; ou

- Renegociacao das operagdes de crédito, resultando em uma substancial melhoria
do perfil de crédito (por exemplo, inclusdo de garantias reais, avalistas, fiancas,
entre outros).

GARANTIAS
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A presenca de garantias pode atuar como um fator mitigante do risco de crédito
de um direito creditério. Assim, quando uma operagdo contar com garantias, a area
de Riscos podera utilizar essa condicdo para reduzir a provisdo e,
consequentemente, melhorar o rating atribuido a operagao.

As garantias associadas a estrutura das operacdes podem ser consideradas na
analise de precificacao e provisionamento, de forma individual ou coletiva. Para que
possa ser considerada a garantia deve ser:

. Certa: deve possuir valor definido e passivel de verificacao;

Il. Exigivel: existente e devidamente formalizada e sem 6bices de qualquer natureza
para a cobertura do risco;

lll. Liquida: que possa ser negociada em mercado estabelecido; e

IV. Disponivel (vinculo operacional): se possui ou ndo vinculo com a atividade do
devedor podendo vir a ter sua exigibilidade comprometida.

No processo de avaliacao das garantias associadas aos direitos creditorios sujeitos
a perdas por reducao no valor recuperavel, as garantias devem ser avaliadas por
uma empresa profissional independente e/ou pelo gestor ou administrador do
fundo em que os direitos creditérios estdo alocados, a fim de assegurar a protegéo
dos interesses dos cotistas.

Os critérios a serem observados neste processo incluem:

a) As garantias passiveis de mitigacao de perdas incluem:

TIPOS DE GARANTIA NiVEL DE MITIGAGCAO DE EVENTUAIS
PERDAS
SEGUROS ALTO
FIANCAS BANCARIAS ALTO
DEPOSITOS VINCULADOS ALTO
IMOVEIS (GARANTIA REAL) ALTO
ALIENACAO FIDUCIARIA MEDIO
HIPOTECA E OUTRAS GARANTIAS REAIS MEDIO
AVAIS BAIXO
CAUCOES BAIXO
SUBORDINACAO DE COTAS BAIXO
NOTAS PROMISSORIAS BAIXO
CONFISSOES DE DiVIDA BAIXO
OUTROS BAIXO

b) Para que uma garantia seja aceita como mitigadora de perdas, seu valor deve
ser, no minimo, 95% do valor do direito creditério garantido;
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¢) A garantia deve ser considerada apropriada com base em sua liquidez,
exequibilidade, qualidade da formalizacédo e nivel de cobertura em relacao ao valor
presente do crédito;

d) A mitigagdo podera resultar em aumento do rating do cliente em apenas um
nivel; e

e) A mitigacdo nao se aplica a operagdes ou clientes cujo rating ja seja elevado em
decorréncia de atrasos.

O monitoramento das garantias sera realizado periodicamente pela area de
Administracao de Fundos, com foco especial nas operagdes adimplentes. A reducao
no valor recuperavel das garantias podera originar uma provisdao para perdas
estimadas no crédito principal, em razdo da alteragdo na cobertura original da
garantia em relagdo ao crédito garantido.

Nos FIDCs nao pulverizados que se qualificam para a metodologia de perda
esperada, as garantias associadas as operagdes adquiridas pelo fundo podem ser
consideradas no calculo da provisdao para devedores duvidosos, utilizando os
seguintes critérios:

EL (Expected Loss) = EAD (Exposure at Default) *LGD (Loss Given Default) *PD (Probability of
Default).

e Exposicao ao Default (EAD): Representa os saldos presentes das operacdes
no momento do fechamento.

e Perda no Evento de Inadimpléncia (Loss Given Default, LGD): A LGD ¢é
calculada com base nas perdas liquidas das operagdes ndo cumpridas,
considerando as garantias vinculadas a transacdo, as receitas e despesas
relacionadas a recuperacao, além do periodo de inadimpléncia.

e Probabilidade de Inadimpléncia (Probability of Default, PD): Refere-se
a porcentagem de provisdo determinada pela metodologia descrita no item
4 e suas implicages.
RECUPERAGAO JUDICIAL OU FALENCIA
O processo de recuperagao judicial visa organizar os direitos dos diferentes

credores de uma empresa. Trata-se, em geral, de um processo extenso que envolve
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uma renegociacao significativa dos termos da divida (valor e prazo), tornando o
vencimento inicial da operacao uma referéncia inadequada e, portanto, a contagem
dos dias de atraso nao sera um critério valido.

Assim, quando se identificar a existéncia de ativos cujo devedor esteja em processo
de recuperacao judicial, a provisdo da operacao devera ser fixada, no minimo, em
50%.

A LASTRO DTVM devera aguardar a homologacao do Plano de Recuperacao e, a
luz dos termos desse plano, considerando as caracteristicas especificas da operagéo
(classe de credor, ativos extraconcursais, garantias dentro ou fora do plano), devera
avaliar, caso a caso, qual rating atribuir a nova operacao.

No caso de pedido de faléncia do emissor do direito creditério, a provisao para
perdas da operacdo devera ser, no minimo, 50% do valor de mercado, devendo
essa provisdo ser revisada pela area de Riscos, caso novas informacdes sobre a
probabilidade de recebimento do crédito se tornem disponiveis.

As deliberacdes sobre esta matéria estardao sob a alcada do Comité de Riscos e
Compliance.

COBRANCA

O processo de PCLD observara as agdes de cobranca que poderdo ser realizadas
pela area especifica da LASTRO DTVM ou por meio da contratacdo de uma empresa
especializada. As etapas deste processo incluem:

NEGOCIACAO AMIGAVEL

Nesta etapa, a LASTRO DTVM busca entender a situagdo econdmico-financeira do
devedor, assim como sua disposicao para o pagamento do crédito inadimplido. A
comunicagdo nessa fase € predominantemente realizada por telefone, e-mail ou
outros meios informais.

NEGOCIACAO FORMAL

Nesta fase, a LASTRO DTVM, diretamente ou por meio de empresa contratada,

realiza a notificacdo formal do crédito inadimplido, estabelecendo e cobrando uma
manifestacao por parte do devedor.
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ACAO JUDICIAL

Esta etapa é iniciada quando sao esgotadas as tentativas de resolucao extrajudicial
e quando o valor do crédito justifica os custos associados ao ajuizamento da acao.
As diretrizes nessa fase concentram-se nas acdes de execucdo contra o devedor e
seus avalistas, quando aplicavel. Essas acbes podem ser conduzidas tanto pela
propria LASTRO DTVM quanto por escritorios juridicos especializados.

Embora as etapas acima descritas constituam uma sequéncia l6gica no processo
de cobrancga, ndo é necessario que sejam seguidas rigidamente nessa ordem. As
areas envolvidas tém a liberdade de definir uma estratégia que considerem mais
eficaz, dependendo das particularidades do caso em questao.

ATIVOS EM DISTRESS (NON-PERFORMING LOANS - NPL)

Os ativos que apresentam caracteristicas de Non-Performing Loans (NPL) devem
ser inicialmente registrados na carteira do fundo pelo seu valor de aquisicao ou
custo contabil, uma vez que, geralmente, ndo dispdem de dados observaveis de
cobranca ou de perdas passadas que possibilitem a mensuracao de seus riscos no
momento da aquisicao.

Com uma periodicidade minima anual, esses ativos devem ser reavaliados quanto
a sua recuperabilidade, a fim de se obter uma precificagdo mais precisa em relacao
aos seus riscos.

NiVEL DE SUBORDINACAO DO FUNDO

O nivel de subordinacao ou senioridade do Fundo, bem como quaisquer outros
mecanismos de protecdao do passivo do Fundo, ndo devem ser levados em
consideracao ao se estimar o valor recuperavel dos direitos creditorios. A avaliacao
da perda esperada deve se fundamentar exclusivamente nas caracteristicas
intrinsecas do ativo de crédito, conforme os critérios estabelecidos no item PERDA
ESPERADA.

RISCO DO CEDENTE

Nos FIDCs em que o foco é o risco do cedente, a avaliacdo de perda esperada
considera a analise de risco especifico do cedente, incluindo possivelmente a
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consulta ao Score de Mercado. Se o rating atribuido pela perda esperada for inferior
ao rating da perda incorrida, a operagao sera provisionada com base no rating que
apresentar maior risco.

RISCO DO SACADO

Nos FIDCs em que o foco é o risco do sacado, a avaliacdo de perda esperada é
conduzida por meio da consulta ao Score de Mercado. Assim, ao adquirir um FIDC
nao pulverizado, avalia-se o Score de Mercado de cada operacao. Periodicamente,
geralmente a cada seis meses, o Score de Mercado dos contratos do Fundo é
revisado. Se houver uma deterioracdo na avaliacdo, sera feita uma provisdao
proporcional ao aumento do risco identificado.

EFEITO VAGAO

O Efeito Vagao refere-se ao provisionamento sobre os créditos atribuidos a um
mesmo devedor, mensurando-se a respectiva provisao sobre o seu fluxo de caixa
esperado de acordo com a natureza da transacdo e as caracteristicas das suas
garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

Este efeito € uma consequéncia da aplicacéo da PDD, e deve ser realizado conforme
a metodologia e as regras estabelecidas pelo Administrador Fiduciario. Dada a sua
natureza, o Efeito Vagao podera ser acionado tanto nos casos em que seja
identificado efetivo atraso em um fluxo de pagamento, como mediante a
deterioracdo de um determinado Ativo e consequente aumento de sua Perda
Esperada. Em ambos os casos, se tomados a partir de uma analise individual do
devedor/sacado, recomenda-se a extensdo do Efeito Vagao a todas as Classes que
obedecam a metodologia de PDD.

O Efeito Vagao podera ser aplicado em grau e forma diferenciada a partir das
averiguacdes do devedor ou da estrutura do Fundo realizadas pelo Administrador
Fiduciario, sendo que:

(i) Para um Direito Creditério na mesma Classe de cotas, aplica-se o Efeito Vagao a
totalidade das parcelas vincendas, ou conforme seu maior atraso. Existindo outros
Direitos Creditorios do mesmo devedor na Classe, recomenda-se a extensao do
Efeito Vagao aos demais fluxos de pagamento;

(ii) Para Direitos Creditorios semelhantes de um mesmo devedor em outras Classes
sob a mesma administracao, recomenda-se a avaliacdo do caso concreto com a
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possivel extensao do Efeito Vagao as demais Classes se identificado risco de default
na outra estrutura; e

(iii) Para Direitos Creditérios ndo semelhantes em Classes distintas, assim como no
item anterior, recomenda-se a avaliacdo do caso concreto e possivel necessidade
de extensdo do Efeito Vagao se identificado risco de default, mesmo que os Direitos
Creditorios em questdo possuam arranjos diferentes.

Caso o devedor pertenca a um Grupo Econdmico ou possua sociedades coligadas,
a Lastro vai avaliar a possibilidade e/ou a necessidade de extensao da aplicacéo do
Efeito Vagdo aos demais integrantes do Conglomerado. Nesse caso, a Lastro devera
formalizar o racional de suas analises, de modo a evidenciar critérios verificaveis
para a ampliacao, ou nao, dos provisionamentos para os demais integrantes de um
mesmo grupo, apresentando suas justificativas em qualquer um dos casos.

Assim, o processo de Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) devera
incluir um cruzamento de informacgdes dos ativos de crédito sob administracao,
visando identificar operagdes com devedores em comum. Para o calculo dessa
métrica, devem ser considerados apenas os créditos a vencer que apresentam
parcelas inadimplentes por mais de 30 dias, conforme as recomendacbes da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

E relevante ressaltar que o Efeito Vagdo ndo decorre apenas da classificacdo de
risco atribuida ao devedor, mas também das caracteristicas especificas de cada
operacao, considerando, no minimo:

a) A dinamica da carteira (por exemplo, se é revolvente ou estatica, e o fluxo futuro);

b) Mecanismos de substituicdo, pré-pagamento e recompra dos direitos
creditorios;

c) Caracteristicas da cessao dos direitos creditorios (coobrigagdo, cessao
condicionada etc.);

d) A existéncia de garantias com alto nivel de mitigacdo de eventuais perdas,
conforme abordado no item "GARANTIAS".

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda identificada deve ser
mensurada sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, utilizando critérios
de avaliagdo, constituicdo e movimentacao da provisao durante o exercicio. Esses
critérios devem considerar a natureza da transacdo e as caracteristicas das
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garantias, como suficiéncia e liquidez, aplicando-se o Efeito Vagao em
conformidade com os artigos 12 e 13 da ICVM n° 489/2011.

A deliberacao sobre o processo do Efeito Vagao compete exclusivamente a
diretoria executiva colegiada da instituicao.

LASTROS

O Administrador tem a prerrogativa de ajustar o nivel de provisdao para perdas de
um direito creditério caso identifique falhas no seu lastro. Entende-se por lastro o
substrato econdmico que sustenta a operacao, bem como os aspectos formais da
documentacao que a fundamenta.

RECOMPRA, SUBSTITUICAO, ALONGAMENTO DE PRAZOS E RENEGOCIACAO

Eventos de Recompra, Substituicdo, Alongamento de Prazos e de Renegocia¢ao
serao considerados na construcao de sua metodologia de PDD, sendo ainda que a
possibilidade de operacdes de Substituicao e/ou Recompra estejam previstas no
regulamento da Classe.

Para fins de PDD, sempre que constatada a ocorréncia desses eventos, o respectivo
provisionamento devera ser avaliado e calculado nos termos da metodologia
adotada neste Manual. Além da correta identificagdo dos eventos de Recompra
e/ou Substituicdo na carteira da Classe, sera considerada a origem do evento, ou
seja, se a condicdo é dada em fungdo de situagdes atreladas ao lastro da operacao
(como, por exemplo, o cancelamento de uma compra) ou se esta relacionada a
eventual dificuldade financeira do devedor, tal como o ndo pagamento da
obrigacao conforme o fluxo esperado. Uma vez identificada a origem do evento,
sera avaliado se ha indicio de deterioramento da carteira e, conforme o caso, se ha
necessidade de calibragdo da provisdao, buscando mitigar quaisquer vicios
relacionados a operacao.

Havera a realizacao de verificagdo minimamente trimestral — ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado da carteira dos Direitos Creditérios —
dos indices de Recompra e Substituicdo. Nesse caso, a Lastro fara uso das
informacdes apuradas pelo custodiante dos Direitos Creditorios, observada a
necessidade de que esse prestador realize a verificacao de existéncia, integridade
e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na carteira a titulo
de Substituicdo, nos termos da regulagao vigente.
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Caso ocorram oscilagdes significativas desses indices (> 10%, por exemplo) é
essencial avalia-las e, se for o caso, considera-las no calculo da PDD.

Para os casos de Substituicao, recomenda-se a avaliacao de eventual alteracéo da
relacao de risco vs. retorno da carteira, enquanto, na ocorréncia de Recompras, o
historico e a situacao financeira do cedente deverao ser levados em consideracao
na aplicacao dos respectivos provisionamentos.

Caso as politicas de cobranca ou o regulamento da Classe permitam o
Alongamento de Prazos e/ou Renegociacdo, e sem prejuizo a analise da carteira
realizada pra fins de verificacdo da aderéncia da metodologia conforme disposto
neste Manual, sera realizada a avaliacdo precisa e transparente dos devedores
enquadrados em situacdo de Alongamento de Prazo e/ou Renegociacao,
observado que o ajuste dos fluxos de pagamento deve ser adequado as condi¢bes
correntes do devedor e a sua capacidade de pagamento. Os novos termos
renegociados devem buscar manter a classificacao de risco anteriormente auferida
para fins de PDD.

Em relacdo ao calculo da PDD nos casos de Alongamento de Prazos e de
Renegociacao:

(i) Nos Alongamentos de Prazo, seja avaliada a manutengdo da data original dos
vencimentos como parametro de afericdo da Régua de Atraso; e

(i) Nas Renegociacdes, seja avaliada a manutencéo do provisionamento em relacdo
ao fluxo de pagamento inicialmente acordado.

Para ambos os cenarios, adicionalmente, considera-se a deterioracdo do crédito
para fins de calculo do provisionamento, justificando, em todos os casos, 0s
critérios adotados para o langcamento da PDD.

Assim como nos casos de Substituicdo e Recompra, sera monitorado e avaliado
periodicamente a dinamica da carteira em casos de Renegociacao e Alongamento,
de modo a garantir que tais dinamicas ndo ocultem uma eventual deterioracao dos
créditos.

EVENTOS EXCEPCIONAIS
Consideram-se Eventos Excepcionais todos e quaisquer fatores que tenham

impacto na carteira ou na capacidade de cumprimento de obrigacbes e/ou o
pagamento de parcelas em seu vencimento pelos devedores, tais como:
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a) Eventos de caso fortuito ou forca maior, por exemplo, catastrofes naturais,
pandemias, greves inesperadas, guerras, decisbes governamentais
imprevistas (lockdown, intervencao federal, estado de sitio etc.), bem como
quaisquer outras ocorréncias que estejam fora do controle das partes;

b) Faléncia, decretacdo de Recuperacao Judicial ou Extrajudicial, e demais
eventos societarios que possam prejudicar a capacidade de pagamento do
devedor ou alterar seus fluxos de pagamento, podendo ser averiguada,
quando aplicavel, a situacao cadastral do CNPJ perante a Receita Federal do
Brasil (RFB); e

c) Ocorréncias setoriais que possam representar risco de contagio para outros
devedores do mesmo ramo econOmico, ainda que ndo diretamente
relacionadas ao devedor em questdo. Nesses casos, é essencial que o
administrador seja capaz de calibrar a metodologia de provisionamento
considerando nao apenas o devedor especifico, mas também o potencial
impacto para outros pagadores.

PERIODICIDADE DE REAVALIAGAO E ATUALIZACAO

A avaliacdo periodica da aderéncia das carteiras dos fundos as métricas da
Metodologia de PDD adotada, a fim de garantir a correta aplicacdo dos
provisionamentos.

Orienta-se que a avaliacdo de aderéncia da proxy seja realizada anualmente,
podendo ser realizada em intervalo menor no caso de ocorréncia de Eventos
Excepcionais, alteragdes legais, regulatérias ou ordens executivas que indiquem
necessidade de reavaliacdo das métricas adotadas na sua construcao.

Por terem o objetivo de monitorar a aderéncia dos parametros da metodologia de
PDD ao caso concreto, recomenda-se que a atualizacdo ou alteracdo da
metodologia de PDD ocorra apenas quando identificada efetiva mudanca
estrutural que justifique a sua revisdo, ou diante da necessidade de seu ajuste
conforme a maturacao dos Direitos Creditérios encarteirados, a fim de atestar a
solidez e a correta construcao das métricas.

Sera realizado o acompanhamento historico de eventuais reavaliagdes ou
atualizacOes de suas métricas e alteragdes de sua metodologia.

Caso a Lastro, com base em suas diligéncias, opte pela atualizagdo de suas
metodologias de provisionamento, recomenda-se que sejam considerados, na sua
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aplicacao, os prazos médios dos Direitos Creditérios, caracteristicas e eventos
relevantes da carteira para sua correta aferigao.

10. CRITERIOS DE PDD CONFORME CLASSIFICACAO DAS ESTRUTURAS
FIDC de Cotas de Condominio

Os FIDCs que investem predominantemente em direitos creditorios oriundos de
cotas condominiais (recebiveis de condominio) apresentam caracteristicas
operacionais e de risco especificas, como a natureza recorrente das despesas
condominiais e os ritos de cobranca estabelecidos pela legislacéo civil aplicavel.

Devido a essas particularidades, a metodologia de PDD para os direitos creditérios
integrantes da carteira desses fundos sera estabelecida em 15% (quinze por cento)
do saldo devedor dos direitos creditérios que apresentem qualquer nivel de
inadimpléncia.

Este percentual especifico de provisionamento incorpora a expectativa de perdas
inerentes a essa modalidade de ativo, considerando o perfil dos pagadores e os
custos e prazos tipicos de recuperacao.

A aplicagao do percentual de PDD para os FIDC de Cotas de Condominio se dara
com a observancia do principio do "Efeito Vagao", conforme descrito na Segdo 9
deste Manual, assegurando que o provisionamento abranja todos os direitos
creditérios de um mesmo devedor (conddémino) inadimplente.

11. PROCEDIMENTO OPERACIONAL PADRAO

Para a consecugao das atividades de PDD, a Lastro DTVM segue os procedimentos
abaixo descritos:

Parametrizacao de PDD para os Direitos Creditorios Agrupados

Area de Riscos

|. Semestralmente, atualiza os parametros de PDD, conforme Metodologia para
Provisao Perdas de Devedores Duvidosos, deste Manual;

ll. Aprova novos parametros no Comité de Precificacao, Precos e Enquadramentos;
[ll. Envia atualizacao de tabelas para a Custédia e Controladoria de Fundos.

Custodia e Controladoria de Fundos
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|. Recebe arquivo da area de Riscos e inclui nos sistemas para atualizacao dos
parametros de calculo.

Monitoramento de Direitos Creditorios Vencidos em Carteiras Individuais

Custddia:

|. Mensalmente, até o 7° dia util do més area de Middle Office (Custodia) prepara
e envia para Analise de Ativos e Monitoramento planilha com os ativos das carteiras
individuais com parcelas vencidas;

ll. Recebe planilha com valores de PDD da area de Riscos Corporativos e inclui nos
sistemas para registro das PDDs atualizadas.

Area de Riscos

l. Consolida os valores de ativos da carteira de cada fundo por devedor;

Il. Identifica a quantidade de dias em atraso;

ll. Verifica o percentual de PDD para a respectiva faixa de atraso;

IV. Verifica e atualiza o calculo do valor de PDD para o saldo total dos ativos por
devedor, considerando valores vencidos e a vencer;

V. Até o ultimo dia util do més corrente consolida os valores de PDD atualizados
para inserir ou ajustar na planilha de pregos; e

VI. Atualiza planilha de preco e encaminha para Middle Office.

Revisoes Anuais

Contabilidade

|. Sessenta dias antes do encerramento do exercicio social do fundo de
investimento, inicia o processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras;

Il. Inclui os dados no sistema e acompanha os processos de andlise e envio de
informacoes;

1. Solicita justificativas para as PDDs aplicadas aos direitos creditérios das carteiras
dos fundos de investimento para inclusdo de notas explicativas as demonstragdes
financeiras; e

IV. Discute justificativas recebidas com o auditor independente e aprova incluséo
de nota explicativa nas demonstragdes financeiras.

Analise de Ativos e Monitoramento

|. Recebe informacbes e documentacao suporte, avalia e define qual o tipo de
cobranca esta sendo realizada para o ativo: cobranca extrajudicial ou judicial.

Na Cobranca Extrajudicial:
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l. Verifica se houve avango na cobranca extrajudicial com eventual renegociacao e
vinculacao de garantias reais;

ll. No caso de vinculacdao de garantias reais avalia a formalizacao, o valor e o
percentual de cobertura dos saldos devedores pelas garantias;

[1l. Calcula novo percentual de PDD conforme o nivel de cobertura efetiva do saldo
devedor pelo valor da garantia.

IV. Antes do encerramento do exercicio social do fundo envia valores de PDD
atualizados para area de Precificacdo inserir ou ajustar na planilha de pregos.

Cobranca Judicial:

l. Vide Aprecamento de Ativos Nivel 3 (CPC 46) e Analise para Atendimento da
Auditoria do Exercicio.

12.  MANUTENCAO DOS ARQUIVOS

Em atencdo a Resolucdo CVM no 175, de 23 de dezembro de 2022 e suas
alteracOes, Capitulo XV, Art.130, a Lastro mantém, pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos todos os documentos e informagdes exigidos neste Manual ou por prazo
superior por determinacao expressa da CVM ou da entidade administradora de
mercado organizado no qual as cotas dos fundos de investimento estejam
admitidas a negociagao.

Os documentos e informacgdes exigidos neste Manual poderao ser digitalizados em
substituicdo aos documentos originais, considerando que o processo é realizado
de acordo com a regulamentagdo que dispdes sobre a elaboragdo e o
arquivamento de documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e
com a regulamentacgdo que estabelece a técnica e os requisitos para a digitalizagdo
desses documentos.

13. EXCECOES

Toda e qualquer excecao a este Instrumento Normativo deve ser aprovada, em
primeira instancia, pela Diretoria Executiva.

LASTRO RDV DTVM

Rua Julio Mesquita, 743, Edificio Maria Blanco Russo - Centro, Araras/SP
contato@lastro.com.br www .lastro.com.br




